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管理層討論及分析
概覽
英皇證券集團有限公司（「本公司」）及其附屬公司（統稱為「本集團」）提供廣泛金融服務，
包括為於香港、日本及美國之交易所買賣之證券、期貨及期權提供經紀服務。本集團
亦向香港客戶提供孖展及首次公開招股融資以及貸款及墊款。本集團之業務已進一步
擴展至企業融資顧問及財富管理服務。

截至二零零八年九月三十日止六個月（「本期間」），本集團錄得之收益約為52,700,000

港元（二零零七年：80,900,000港元）及虧損約23,700,000港元（二零零七年：溢利
20,800,000港元）。本集團錄得每股虧損3.29港仙，去年同期則為每股盈利3.71港仙。
該虧損主要由於全球及香港之不利投資環境導致本集團營業額減少及經營應收賬款減
值增加所致。不計該減值之增加，本集團於本期間錄得經營溢利約13,600,000港元。

自二零零七年十月以來，房貸危機加深了對美國經濟之關注，觸發劇烈的逆轉，金融
市場亦因而全面受到影響。本集團之表現隨著經濟轉差而放緩，全球信貸緊縮、通脹
恐慌及美國經濟蕭條隱憂等因素更是火上加油。亞洲市場於二零零八年下半年尤其衰
弱，投資者變得更謹慎及消極，而以往備受過份高估之中國大陸，同樣出現重大調整，
在金融政策收緊同時，市場情緒亦很疲弱。由於上述因素令投資者難以掌握市場方向，
導致全球股票市場跌價及整體成交量收縮。

於本期間內，本集團於九龍旺角開設一所三層高之金融服務中心，與英皇金融集團聯
手，貫徹為客戶提供全方位金融服務之承諾。該中心為客戶提供多元化金融服務及產
品（例如經紀服務、財產管理、外匯及金銀買賣）。
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管理層討論及分析（續）
經紀服務
本集團就證券、期權、期貨、保險及其他財產管理產品提供經紀服務。於本期間內，
此業務錄得收益約28,400,000港元（二零零七年：60,000,000港元）。此業務仍為本集
團收益之貢獻核心，佔總收益之53.8%。

收益減少主要由於投資氣候漸差，以及股市隨著美國信貸市場動盪作出大規模調整所
致。於本期間內，恒生指數（HSI）由最高收市價超過31,000點下跌近一半。HSI平均每
日成交額亦由810億港元縮減至694億港元。

為了接觸更多客戶，本集團已將其網上交易平台服務擴大至買賣香港期貨及倫敦金屬
交易所合約，為客戶提供接近股市及投資機會之更佳途徑。該系統備受普及，服務廣
受客戶歡迎。

本集團最近推出財富管理服務，讓客戶將投資組合分散至其他投資產品，包括基金及
保險相關產品。財富管理業務（現時於投資階段）旨在應付日益增長之客戶需要及幫助
客戶抓緊投資機會及提高客戶資產之質素及多元化。

貸款及融資
該業務包括來自孖展及首次公開招股融資以及貸款與墊款之利息收入。於本期間內，
新上市之公司只有28間，籌得新資金合共1,080億港元，去年同期則為39間，共籌得
2,800億港元。不少公司於認購期內取消其首次公開發售或延遲其上市計劃。疲弱市
況對融資活動構成打擊。

該業務之收入約為13,200,000港元（二零零七年：18,800,000港元），乃因於本期間內
與交易活動有關之金融及孖展活動之需求放緩所致。該業務之貢獻佔總收益之25.1%。
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管理層討論及分析（續）
由於全球投資環境惡化，本集團增加了孖展融資業務應收款項有關之呆壞賬之撥備。
本集團已採取措施，並將繼續改善其信貸監控。

配售及包銷
本集團提供配售及包銷服務。本期間內，該業務貢獻收益約9,000,000港元（二零零七
年：2,100,000港元），佔總收益之17.1%。作為配售活動之代理及集資活動之包銷商，
團隊將積極爭取為本地及中國大陸企業尋求集資機會。

企業融資
該部門根據證券及期貨條例持有全面企業融資牌照，除了一般企業融資顧問服務外，
亦能就收購守則相關之交易提供意見，以及從事首次公開招股保薦人工作。該部門提
供之服務覆蓋首次公開招股相關服務以及二手市場金融服務（例如配售、供股），同時
亦提供包括收購合併等之企業融資顧問服務。

本期間內，該業務貢獻收益約2,100,000港元（二零零七年：零港元），佔本集團總收
益之4.0%。儘管香港之首次公開招股活動放緩，團隊已於二零零八年七月成功保薦一
名客戶開展首次公開招股，認購反應熱烈。
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管理層討論及分析（續）
前景
本集團對其業務前景保持謹慎態度。金融市場於近月來因憂慮全球放緩及通脹壓力變
得陰霾密佈。全球金融市場波動預期持續，而全球投資氣氛普遍仍然消極。

中國大陸近日宣佈放鬆信貸條件、削減稅項及廣泛地著手進行大規模基建，於未來兩
年估計耗資人民幣四萬億元於金融項目上，透過一系列刺激措施促進內需，以抵銷不
利全球經濟狀況。對投資者而言，投資價值已出現，但股市之中短期前景仍富挑戰性。

本集團將謹慎管理其成本架構及業務。本集團曾於過往十年經歷無數挑戰，管理層相
信此為營商之道。本集團將繼續檢討及改善其信貸監控。本集團將考慮節省成本措施，
以提升其盈利能力。

管理層相信中國大陸長遠來說為主要投資重點。本集團已成立一支專注中國事務之團
隊，就不同產品及服務搜尋商機，抓住打進中國大陸這可觀之市場。本集團希望接觸
更多中國大陸零售及企業客戶，以提供經紀、金融、企業融資及其他服務，並提升其
企業形象。

展望將來，本集團致力透過日漸加強之現有業務及尋找新收入來源，分散其收益組合。
本集團亦將努力搜尋國內外市場，憑藉其商譽、網絡及善用其競爭優勢，擴闊其機構
及零售客戶群。
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管理層討論及分析（續）
資本架構、流動資金及財政資源
本集團之資本架構於本期間內並無變動。

本集團通過股東資金、經營產生之現金及短期銀行借款為其業務提供資金。

於二零零八年九月三十日， 本集團之流動資產及流動負債分別約為605,200,000港元
（於二零零八年三月三十一日：722,500,000港元）及165,300,000港元（於二零零八年
三月三十一日：255,100,000港元）。本集團並無任何銀行借貸，而資產負債比率（根
據銀行及其他借款總額佔總權益之基準計算）為零。本集團之可動用而尚未動用之銀
行融資約為80,000,000港元。

鑑於本集團之充足銀行結餘及現金約253,400,000港元（於二零零八年三月三十一日：
250,200,000港元）以及其現有之銀行融資，董事認為本集團擁有充裕營運資金，足以
撥付其營運及未來發展之資金需求。

重大投資
本期間內，本集團出售全部非上市基金投資，並因該出售錄得虧損約10,000港元。於
二零零八年九月三十日，本集團並無進行任何重大投資。

資本支出
本集團於本期間內產生資本支出約4,900,000港元，乃由本集團之內部資源撥資。於
二零零八年九月三十日，本集團之經營租賃承擔為約3,800,000港元。

外匯風險
於二零零八年九月三十日，本集團並無任何重大外匯風險。
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管理層討論及分析（續）
或然負債
於二零零八年九月三十日，本集團並無任何重大或然負債。

僱員及薪酬政策
於二零零八年九月三十日，本集團擁有114名（二零零七年：62名）客戶經理及85名（二
零零七年：70名）僱員。員工成本總額（包括董事酬金）約14,000,000港元（二零零七年：
9,100,000港元）。僱員薪酬乃根據彼等之職責、表現及經驗釐定。員工福利包括退休
福利計劃供款、醫療津貼及其他額外福利。

首次公開招股所得款項之用途
本公司之首次公開招股所得款項淨額約為110,700,000港元。此等所得款項淨額於上
市日期起至本報告日期止期間獲全部應用，而上述應用符合本公司刊發日期為二零零
七年四月十一日之招股章程所述之所得款項淨額之擬定用途。

中期股息
董事不建議派付截至二零零九年三月三十一日止財政年度之中期股息。
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本公司之董事會（「董事會」或「董事」）宣佈本公司及其附屬公司截至二零零八年九月
三十日止六個月之未經審核綜合中期業績連同二零零七年度同期之比較數字如下：

簡明綜合收益表
截至九月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

 附註 千港元 千港元

收入 3 52,731 80,891

其他經營收入 865 1,783

員工成本 (13,954) (9,097)

佣金支出 (8,045) (23,741)

其他支出 (16,344) (12,501)

折舊及攤銷  (972) (654)

財務費用 (433) (12,190)

經營應收賬款之減值 6(c) (37,350) –

應佔聯營公司虧損 (230) –

除稅前（虧損）溢利  (23,732) 24,491

稅項 4 – (3,708)

期間（虧損）溢利 (23,732) 20,783

每股（虧損）盈利－基本 5 (3.29港仙) 3.71港仙
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簡明綜合資產負債表
於二零零八年 於二零零八年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

 附註 千港元 千港元
非流動資產
 於聯營公司之投資 – –
 物業及設備 7,582 3,413
 無形資產 159 317
 其他資產 4,172 4,229
 應收聯營公司款項 771 1,001
 可供出售之金融資產 136 136

12,820 9,096

流動資產
 經營應收賬款 6 197,965 290,812
 貸款及墊款 27,613 –
 其他應收賬款、按金及預付款項 5,007 5,479
 持有作買賣投資 – 2,163
 可收回稅項 376 376
 銀行結餘及現金 ─ 信託 120,810 173,445
 銀行結餘及現金 ─ 一般 253,447 250,224

605,218 722,499

流動負債
 經營應付賬款 7 148,951 233,844
 其他應付賬款及應計費用 12,460 17,392
 稅項負債 3,909 3,909

165,320 255,145

流動資產淨額 439,898 467,354

總資產減流動負債 452,718 476,450

資本及儲備
 股本 7,215 7,215
 儲備 445,215 468,947

資本及儲備總額 452,430 476,162

非流動負債
遞延稅項 288 288

452,718 476,450
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簡明綜合權益變動表

    資本
 股本 股份溢價 特別儲備 繳入儲備 保留溢利 購股權儲備 總計

（附註1） （附註2）
 （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）
 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

於二零零七年四月一日 127,000 – – 2,004 297,701 – 426,705

因集團重組而產生 (127,000) – 127,000 – – – –

因根據集團重組收購一間
 附屬公司而發行股份 2,826 – (2,826) – – – –

以優先及公開發售方式
 發行股份 3,187 117,895 – – – – 121,082

上市費用 – (10,405) – – – – (10,405)

期間溢利 – – – – 20,783 – 20,783

附屬公司支付之股息 – – – – (217,000) – (217,000)

於二零零七年九月三十日 6,013 107,490 124,174 2,004 101,484 – 341,165

於二零零八年四月一日 7,215 221,296 124,174 2,004 119,428 2,045 476,162

期間虧損 – – – – (23,732) – (23,732)

於二零零八年九月三十日 7,215 221,296 124,174 2,004 95,696 2,045 452,430

附註：

1. 特別儲備指本公司旗下附屬公司已發行普通股之面值與本公司因於二零零七年四月二
日根據集團重組收購一間附屬公司所發行股份之面值兩者之差額。

2. 資本繳入儲備指因豁免過往年度若干數額管理費而由同系附屬公司繳入之款項。
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簡明綜合現金流量表

 截至九月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

來自（用於）經營活動之現金淨額 8,205 (2,080,160)

（用於）來自投資活動之現金淨額 (4,982) 272,462

來自融資活動之現金淨額 – 1,876,276

現金及現金等價物之增加淨額 3,223 68,578

期初之現金及現金等價物 250,224 70,028

期終之現金及現金等價物 253,447 138,606
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簡明綜合財務報表附註
1. 編製基準及主要會計政策

未經審核簡明綜合中期財務報表乃根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香
港會計準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」及香港聯合交易所有限公司證
券上市規則（「上市規則」）附錄十六之適用披露規定而編製。

編製未經審核簡明綜合中期財務報表所採納之會計政策與編製本集團截至二零零八年
三月三十一日止年度之年度財務報表所採納者一致。

以下新增詮釋已獲頒佈並於本集團於二零零八年四月一日開始之財政年度生效。採納
這些詮釋對本集團於本會計期間及過往會計期間之業績或財務狀況並無重大影響。

香港（國際財務報告詮釋委員會） 服務特許安排
－詮釋第12號

香港（國際財務報告詮釋委員會） 香港會計準則第19號－界定福利資產之
－詮釋第14號  限制、最低資金要求及相互之關係

本集團並無提前採用下列已由香港會計師公會頒佈惟尚未於二零零八年四月一日開始
之財政年度生效之新準則、準則修訂及詮釋。本公司董事預計，應用該等準則或詮釋
將不會對本集團之業績或財務狀況產生重大影響。

香港會計準則第1號（經修訂） 財務報表之呈列
香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本
香港會計準則第27號（經修訂） 綜合及獨立財務報表
香港財務報告準則第3號（經修訂） 業務合併
香港財務報告準則第8號 經營分類
香港（國際財務報告詮釋委員會） 客戶忠誠計劃
－詮釋第13號

香港（國際財務報告詮釋委員會） 建造房地產之協議
－詮釋第15號

香港（國際財務報告詮釋委員會） 就境外業務淨投資之對沖
－詮釋第16號
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簡明綜合財務報表附註（續）
2. 業務及地域分類

業務分類
本集團主要從事四項主要經營業務，即經紀、融資、配售與包銷及企業融資。該等業
務乃本集團報告其主要分類資料之基準。

主要業務如下：

經紀 － 提供證券、期權、期貨、保險及其他財產管理產品之經紀服務
融資 － 提供孖展融資及放債服務
配售與包銷 － 提供配售與包銷服務
企業融資 － 提供企業融資顧問服務

本集團之所有業務均在香港進行，而本集團之所有收入源自香港。因此，並無呈列按
地域分類作出之分析。

截至二零零八年九月三十日止六個月

 經紀 融資 配售與包銷 企業融資 撇銷 綜合
 （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）
 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

收入
收入 28,363 13,226 9,036 2,106 – 52,731
分類間銷售 – 186 – – (186) –

28,363 13,412 9,036 2,106 (186) 52,731

分類間銷售乃按現行市場價格收費。

業績
分類業績 14,392 (24,524) 8,339 2,078 – 285

未分配其他經營收益    11
未分配企業費用    (23,798)
應佔聯營公司虧損    (230)

除稅前虧損      (23,732)
稅項      –

期間虧損    (23,732)
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簡明綜合財務報表附註（續）
2. 業務及地域分類（續）

業務分類（續）
截至二零零七年九月三十日止六個月

經紀 融資 配售與包銷 綜合
（未經審核） （未經審核） （未經審核） （未經審核）

 千港元 千港元 千港元 千港元

收入
收入 60,013 18,768 2,110 80,891

期間內並無分類間銷售。

業績
分類業績 31,363 6,860 279 38,502

未分配其他經營收益    1,377
未分配企業費用    (15,388)

除稅前溢利    24,491
稅項    (3,708)

期間溢利    20,783
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簡明綜合財務報表附註（續）
3. 收入

截至九月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

買賣證券及股票期權之佣金及經紀費 21,383 48,701
買賣期貨及期權合約之佣金及經紀費 4,777 6,874
保險經紀及資產管理之佣金 684 –
企業融資顧問服務費收入 2,106 –
配售及包銷佣金 9,036 2,110
以下項目之利息收入：
 孖展及首次公開招股融資 12,511 18,750
 貸款及墊款 715 18
 銀行存款 1,508 4,362
 其他 11 76

52,731 80,891

4. 稅項
由於本集團於本期間並無於香港產生應課稅溢利，故並無就香港利得稅作出撥備（二
零零七年：17.5%）。

5. 每股（虧損）盈利
截至二零零八年九月三十日止六個月之每股基本虧損乃根據本公司股權持有人應佔本
期間內虧損約23,732,000港元（二零零七年：溢利20,783,000港元）及於本期間內已發
行之普通股加權平均數721,511,272股（二零零七年：559,506,133股）計算。

由於兩個期間內本公司購股權之行使價高於本公司股份之平均市價，故並無呈列每股
攤薄（虧損）盈利。



16英 皇 證 券 集 團 有 限 公 司

簡明綜合財務報表附註（續）
6. 經營應收賬款

已過期但不作減值之經營應收賬款之賬齡分析如下：

於二零零八年 於二零零八年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

0至30日 729 1,052
31至60日 74 174
61至90日 18 270
超過90日 26 17

847 1,513
未過期亦無減值之經營應收賬款 194,107 266,883
已減值經營應收賬款總額 41,011 23,066
減：經營應收賬款之減值（附註c） (38,000) (650)

197,965 290,812

附註：

(a) 本公司董事認為，鑑於股份孖展融資業務之性質，提供予孖展客戶之貸款之賬
齡分析並無帶來額外價值，故並無披露賬齡分析。

(b) 於二零零八年九月三十日及二零零八年三月三十一日，就提供予孖展客戶之貸款
而作為抵押物已抵押之證券市值總額分別約為571,190,000港元及657,811,000
港元。
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簡明綜合財務報表附註（續）
6. 經營應收賬款（續）

(c) 經營應收賬款減值之變動：

於二零零八年 於二零零八年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

期初之結餘 650 117
已確認減值 37,350 533

期末之結餘 38,000 650

上述減值指因孖展客戶拖欠或怠慢利息或本金付款而被個別減值之經營應收賬
款為38,000,000港元（於二零零八年三月三十一日：650,000港元），其結餘總額
則為41,011,000港元（於二零零八年三月三十一日：23,066,000港元）。

7. 經營應付賬款

於二零零八年 於二零零八年
九月三十日 三月三十一日
（未經審核） （經審核）

千港元 千港元

期貨合約買賣業務之經營應付賬款：
 孖展客戶 21,915 35,089

證券買賣業務之經營應付賬款：
 結算所、經紀行、孖展及現金客戶 127,036 187,755
企業融資業務之經營應付賬款 – 11,000

148,951 233,844
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簡明綜合財務報表附註（續）
7. 經營應付賬款（續）

董事認為，由於賬齡分析並無帶來額外價值，故並無披露賬齡分析。

就在進行受規管業務過程中為客戶及其他機構收取及持有之信託及獨立銀行結餘而言，
於二零零八年九月三十日及二零零八年三月三十一日，計入經營應付賬款之金額分別
約為120,810,000港元及173,445,000港元乃須向客戶及其他機構支付。

8. 關連人士交易
於本期間內，本集團曾與關連人士進行下列重大交易：

截至九月三十日止六個月
二零零八年 二零零七年
（未經審核） （未經審核）

千港元 千港元

(i) 向關連公司支付之管理費
 – 電腦服務 400 122
 – 行政服務及員工成本 320 627

(ii) 向關連公司支付之經營租約租金費用 1,958 900

(iii) 向一間關連公司支付之印刷費用 48 –

(iv) 向關連公司支付之廣告及推廣費用 43 –

(v) 自關連公司收取之顧問收入  1,263 –

(vi) 自董事及彼等之聯繫人士收取之
 佣金及經紀費收入 616 2,004

(vii) 自董事及彼等之聯繫人士收取之
 客戶利息收入 450 344

(viii) 向本公司控股股東支付之利息費用 – 235
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簡明綜合財務報表附註（續）
8. 關連人士交易（續）

附註： 本公司之若干董事、主要管理人員及一位主要股東於上述關連公司中擁有重
大影響或被視為擁有重大影響。

9. 經營租約承擔
於二零零八年九月三十日，本集團根據不可撤銷經營租約到期應付之日後最低租約付
款總額如下：

 於二零零八年 於二零零八年
九月三十日 三月三十一日

 租賃物業 租用設備 租賃物業 租用設備
 （未經審核） （未經審核） （經審核） （經審核）
 千港元 千港元 千港元 千港元

一年內 1,486 150 1,967 153
第二至第五年
 （包括首尾兩年） 2,391 360 230 434

3,877 510 2,197 587
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董事及主要行政人員於證券之權益及淡倉
於二零零八年九月三十日，董事及最高行政人員及彼等各自之聯繫人士於本公司或其
相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之股份、相關股份及
債權證中擁有須根據證券及期貨條例第352條備存於本條所述登記冊或須根據香港聯
合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）上市發行人董事進行證券交易之標準守
則知會本公司及聯交所之任何權益及淡倉如下：

(i) 於本公司每股面值0.01港元普通股之好倉
身份╱ 持有已發行 佔已發行股本

董事姓名 權益性質 股份數目 之概約百分比

楊玳詩女士（附註） 信託受益人 325,322,302 45.09%

附註： 325,322,302股股份（佔本公司股本之45.09%）由Charron Holdings Limited 
（「Charron」）持有，Charron之全部已發行股本由The A&A Unit Trust間接
持有。The A&A Unit Trust乃 The Albert Yeung Discretionary Trust （「AY 
Trust」）項下之單位信托，AY Trust為全權信托，而楊玳詩女士為AY Trust合資格
受益人之一。
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(ii) 於本公司相關股份之好倉
   佔已發行
 身份╱  股本之
董事姓名 權益性質 相關股份數目 概約百分比

楊玳詩女士（附註） 實益擁有人 3,000,000 0.42%

陳柏楠先生（附註） 實益擁有人 3,000,000 0.42%

附註： 該等購股權根據本公司所採納並於二零零七年九月二十七日開始生效之購股權
計劃於二零零八年一月二十八日授予董事，及於二零零八年一月二十八日至二
零一三年一月二十七日期間可按每股1.20港元之價格予以行使。已授出之購股
權不設歸屬期。

除上文所披露者外，於二零零八年九月三十日，概無本公司董事或最高行政人員及彼
等各自之聯繫人士於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）之股份、
相關股份及債權證中擁有任何權益及淡倉。

購股權
本公司於二零零七年九月二十日舉行之股東週年大會上採納一項購股權計劃（「購股權
計劃」），旨在鼓勵或嘉獎包括本集團之董事及合資格僱員在內之參與者。

根據購股權計劃，本公司董事獲授權可於二零零七年九月二十七日（購股權計劃生效
之日期）後十年內任何時間向任何參與者授出可認購本公司股份之購股權，惟價格不
得低於以下三者之最高值：(i)本公司股份於授出日期之收市價；(ii)本公司股份於緊
接授出日期前五個交易日之平均收市價；及(iii)本公司股份之面值。於接納授出購股
權時須繳付象徵式代價1港元。
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購股權數目之變動詳情載列如下：

   於二零零八年 於二零零八年
    四月一日之 九月三十日之
   購股權 尚未行使 尚未行使
獲授人名稱 授出日期 行使期 之行使價 購股權數目 購股權數目

楊玳詩女士 二零零八年 二零零八年 1.2港元 3,000,000 3,000,000
  一月二十八日  一月二十八日至
   二零一三年
   一月二十七日 

陳柏楠先生 二零零八年 二零零八年 1.2港元 3,000,000 3,000,000
  一月二十八日  一月二十八日至
   二零一三年
   一月二十七日 

於本期間內，概無購股權計劃項下之購股權經授出、失效、行使或註銷。

主要股東之權益及淡倉
於二零零八年九月三十日，就本公司董事或最高行政人員所知，以下人士（並非本公
司董事或最高行政人員）於本公司股份或相關股份中擁有或視為或當作擁有須根據證
券及期貨條例第336條備存於登記冊或另行知會本公司之權益或淡倉：

於本公司每股面值0.01港元普通股之好倉
  持有 佔本公司已
 身份╱ 或視作持有 發行股本之
股東名稱 權益性質 之股份數目 概約百分比

Charron 實益擁有人 325,322,302 45.09%
Jumbo Wealth (PTC)  受託人 325,322,302 45.09%
 Limited
 （「Jumbo Wealth」）
GZ Trust Corporation 受託人 325,322,302 45.09%
 （「GZ Trust」）
楊受成博士 該信託之創立人 325,322,302 45.09%
 （「楊博士」）
陸小曼女士 家族權益 325,322,302 45.09%
 （「陸女士」）

附註： 該等股份乃由Charron持有。Charron之全部已發行股本由Jumbo Wealth以信託方
式為The A&A Unit Trust （AY Trust項下之單位信託，AY Trust之受託人為GZ Trust）持
有。GZ Trust作為AY Trust之受託人被視為於Charron持有之325,322,302股股份中擁
有權益。AY Trust之創立人楊博士被視為擁有325,322,302股股份之權益。由於楊博
士之上述權益，陸女士（楊博士之配偶）亦被視為擁有上述股份之權益。
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除上文披露者外，於二零零八年九月三十日，本公司董事並不知悉任何其他人士（並
非本公司董事或最高行政人員）於本公司股份或相關股份中擁有或視為或當作擁有須
根據證券及期貨條例第336條備存於登記冊或另行知會本公司之權益或淡倉。

企業管治
企業管治常規守則
於本期間內，本集團已遵守上市規則附錄十四所載之企業管治常規守則之所有條文，
惟偏離守則條文第A.2.1條（規定主席及行政總裁之職務須分開且不得由同一人士擔任）
除外。目前，董事會已委任楊玳詩女士擔任本公司之董事總經理，而彼亦負責領導董
事會及確保董事會之工作有效進行。董事會認為，董事會現時之架構功能實際有效，
且不擬作出任何變動。

進行證券交易之標準守則
本公司已採納上市規則附錄十所載之上市發行人董事進行證券交易之標準守則（「標準
守則」）。經向本公司所有董事作出特定查詢後，彼等確認，彼等一直遵守標準守則所
載之進行交易之規定準則。

審閱中期報告
本中期報告所載之未經審核中期財務報表並未經本公司之核數師德勤 •關黃陳方會計
師行審核或審閱，但本報告已由本公司審核委員會（由本公司三名獨立非執行董事組成）
審閱。
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購買、出售或贖回本公司之上市證券
於本期間內，本公司或其任何附屬公司均無購買、出售或贖回本公司任何上市股份。

承董事會命
英皇證券集團有限公司

董事總經理
楊玳詩

香港，二零零八年十一月二十七日

於本報告日期，本公司董事會包括：

執行董事：
楊玳詩女士（董事總經理）
陳柏楠先生
蔡淑卿女士

獨立非執行董事：
馮志堅先生
郭志燊先生
鄭永強先生
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