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业绩 

 

在全球宏观经济疲弱的背景下，英皇证券集团有限公司（「本公司」）及其附属公司

（统称「本集团」）于截至 2022 年 9 月 30 日止年度（「本年度」）之收入减少至

512,800,000港元（2021年：676,800,000港元）。孖展贷款、其他贷款及垫款之

减值拨备（「减值」）减少至 590,100,000港元（2021年：939,300,000港元）。因

此本公司拥有人应占本年度亏损收窄至 299,200,000港元（2021年：576,100,000

港元）。每股基本亏损为 4.44港仙（2021年：8.55港仙）。 

 

市场回顾 

 

包括地缘政治紧张、供应链中断、通胀压力及货币政策收紧在内的全球政治及经 

济问题已导致宏观经济环境低迷及市场气氛疲弱。该等因素已对金融市场施加相 

当大的压力。基于香港交易及结算所有限公司提供的数据，2022年上半年香港证 

券市场日均成交额同比减少 26.5%。企业活动（包括首次公开发售）数目亦大幅减

少。在波动的市况下，恒生指数收市价由 2021 年 9 月 30 日的 24,576 点暴跌至

2022年 9月 30日的 17,223点，下降 29.9%。此外，由于债权人已普遍收紧贷款

批准要求，且抵押品的估值因物业市场疲软而呈下调趋势，放债市场面临挑战。 

 

业务回顾 

 

本集团于 1993年成立，为一间香港著名金融机构，提供广泛的金融服务，包括(i) 

商业及个人贷款以及孖展及首次公开发售融资；(ii) 经纪服务、财富管理及资产管

理；(iii) 为上市发行人提供配售与包销服务；及(iv) 企业融资顾问服务。本公司于

2007年 4月于香港联合交易所有限公司主板上市。 

 

贷款 

本集团贷款分部包括商业及个人贷款以及孖展及首次公开发售融资的利息收入。

授予客户之贷款类别涵盖短期无抵押贷款（如税务贷款、过桥贷款、定期贷款及私

人贷款）至长期抵押贷款（如物业按揭）。本集团在提供专业及个人化贷款服务方

面享有卓越声誉，在贷款市场建立了一个独特定位，为企业及零售客户提供度身订

制的流动资金解决方案以满足彼等之企业目标及个人需要。 

 

鉴于经济不稳定性，本集团继续坚守审慎方针，加强整体信贷风险管理及监控机制，

以降低违约风险。本集团亦根据市况及时调整利率及贷款估值比率。于本年度，该

分部收入为 418,500,000港元（2021年：548,400,000港元），占本集团总收入的

81.6%（2021年：81.0%）。 
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经纪服务 

本集团目前为于香港、中国内地（分别透过沪港通及深港通计划）及主要海外国家

交易所买卖之证券、期货及期权提供经纪服务，以及财富管理及资产管理服务。本

集团提供网上及手机交易平台，可作实时交易及监控投资组合。于 2022年 9月 30

日，本集团于香港经营 2 间分行及于中国内地经营 3 个联络办事处，分别位于北

京、上海及广州。本集团之财富管理分部为多种投资服务（包括证券、共同基金、

保险挂钩产品以及房地产投资）提供意见。于其资产管理部门，本集团除营运私募

股票基金外，亦向其客户提供度身订造的全权委托投资服务。 

 

于本年度，在宏观经济疲弱的背景下，股票市场波动。经纪服务之收入为

76,400,000港元（2021年：99,300,000港元），占本集团总收入的 14.9%（2021

年：14.7%）。 

 

配售与包销 

凭借具备丰富经验的专业团队，本集团为香港上市公司提供配售及包销服务。本集

团于股份及债券配售交易以及首次公开发售相关交易中担任配售代理。本集团亦

参与包销供股项目。 

 

于本年度，本集团参与若干初级及二级市场融资项目。配售与包销分部的收入为

6,800,000港元（2021年：16,300,000港元），占本集团总收入之 1.3%（2021年：

2.4%）。 

 

企业融资 

该分部根据证券及期货条例持有全面企业融资顾问牌照，除可提供一般企业融资

顾问服务外，亦能就收购守则相关交易提供意见，以及从事首次公开发售之保荐工

作。除首次公开发售相关服务外，本集团亦就企业交易，包括配售、供股、企业重

组以及合并及收购提供顾问服务。 

 

于本年度，本集团处理若干项企业交易及首次公开发售项目。企业融资分部收入为

11,100,000 港元（2021 年：12,700,000 港元），占本集团总收入的 2.2%（2021

年：1.9%）。 

 

前景 

 

于短期内，预计全球经济仍将受到若干不利因素影响。对持续加息、美国经济衰退

等的担忧增加了市场前景的不确定性。另一方面，香港作为国际金融中心及其在大

湾区连接中国及世界的策略地位，预计即将重开边境将成为香港资本市场的催化

剂。 
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为了在市场复苏时加强本集团的竞争力及取得市场份额，本集团已透过加强自动

化功能及丰富可用的服务及功能等，进一步升级其数码平台。本集团亦致力改善其

涵盖固定收益、基金到保险产品的产品供应，以为其客户提供更多选择。就财富管

理业务而言，本集团致力透过获得更多高净值客户扩大客户基础。 

 

由于机遇与挑战并存，本集团将在业务发展过程中采取审慎方针，同时严格控制经

营成本并采取适当策略减低下行风险，以在艰难的营商环境中维持稳定的业务发

展。 

 

财务回顾 

 

资本架构、流动资金及财务资源 

本集团主要通过经营业务及借款产生的现金为其业务营运提供资金。于 2022年 9

月 30 日，本集团之流动资产及流动负债分别为 4,984,900,000 港元（2021 年：

6,106,300,000 港元）及 2,134,500,000 港元（2021 年：2,942,300,000 港元）。

于 2022 年 9 月 30 日，本集团之银行结余、现金及已抵押银行存款合共为

1,020,800,000港元（2021年：1,024,100,000港元），主要以港元计值。 

 

于 2022 年 9 月 30 日，本集团之银行借款为 430,000,000 港元（2021 年：

370,000,000 港元）。由于本集团于本年度以内部资源偿还全部港元债券，本集团

之借款总额下降至 430,000,000港元（2021年：869,100,000港元），故权益负债

率减少至 12.1%（2021年：22.6%；按本集团的借款总额占权益总额之百分比计

算）。于 2022年 9月 30日，本集团并无任何重大外汇风险。 

 

凭借本集团充裕的银行结余及现金，以及其可动用但未使用之银行融资额度为

2,049,000,000 港元（2021 年：2,301,200,000 港元），董事会认为本集团拥有足

够营运资金，以应付其营运及未来发展所需。 

 

资产抵押 

于 2022年 9月 30日，本集团账面总值为 160,000,000港元（2021年：160,000,000

港元）之银行存款已抵押予一间银行，作为银行融资的担保。 

 


