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快狗打車控股有限公司(2246.HK) 

GOGOX HOLDINGS LIMITED 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 物流   快狗打車是亞洲主要的線上同城物流平台，在亞洲五

個國家及地區（即中國內地、香港、新加坡、韓國及

印度）的340多個城市開展業務。公司在線上同城物

流領域擁有並經營兩個獲高度認可及值得信賴的品

牌：中國內地的快狗打車和亞洲其他國家和地區的

GOGOX。 

 

 根據弗若斯特沙利文的資料，按2021年交易總額計，

公司是中國內地第三大線上同城物流平台，市場份額

為3.2%(排名於市場份額為52.8%和5.5%的參與者

之後)，公司是香港市場領導者，市場份額為50.9%。

按2021年交易總額計，中國內地和香港合計約佔亞

洲線上同城物流市場的71%。 

 

 公司已建立充滿活力的生態系統。截至2018年、2019

年、2020年及2021年，分別有約1450萬名、1980萬

名、2400萬名及2760萬名註冊托運人以及130萬名、

300萬名、420萬名及520萬名註冊司機。於2018年、

2019年、2020年以及2021年，分別有3240萬份、

3340萬份、2710萬份及2840萬份托運訂單在其平台

上完成。產生的交易總額分別為人民幣33.57億元、

人民幣33.13億元、人民幣26.94億元及人民幣26.77

億元。 

 

 IPO前，公司的主要股東包括 58 Daojia(持股

50.51%)，Go Go Van Cayman(持股17.58%)和阿里

巴巴集團(合計持股15.77%)。 

 

 該次引入基石投資者奇瑞、廣發證券(01176)旗下廣

發資本，分別認購5000萬美元、1350萬美元等值股

份。 

每手股數 200  

招股價(港元) 21.5  

股份市值(港元) 132.3億  

公開發售股數目 3,120萬  

國際配售股份數目 2,808萬(90%)  

香港公開發售股份數目 312萬(10%)  

股份集資凈額(港元) 5.67億  

歷史市銷率 約17倍  

保薦人 中金、瑞銀、交銀國際、農銀國際  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約40%將用於擴大用戶基礎及增加品牌知名度； 

 約20%將用於開發新服務及產品以增強變現能力； 

 約20%將用於在海外市場尋求戰略合作、投資或收購； 

 約10%將用於提升技術能力及增強研發能力； 

 約10%將用作營運資金及一般公司用途。 
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快狗打車是亞洲主要的線上同城物流平台 

 點評： 

 快狗打車是亞洲主要的線上同城物流平台。公司前身GOGOX(前稱GOGOVAN)於2013年創立，是香港最大的線上同城物流平

台，並已成功將足跡擴展到新加坡、韓國及印度。快狗打車（前稱58速運）和GOGOX於2017年合併成立本集團。按2021年交

易總額計，公司是中國內地第三大線上同城物流平台，市場份額為3.2%。 

 

 公司已建立充滿活力的生態系統。截至2021年底，公司有2760萬名註冊托運人及520萬名註冊司機，在2021年，有2840萬份托

運訂單在其平台上完成。產生的交易總額人民幣26.77億元。 

 

 公司毛利率呈上升趨勢，2021 年經調整虧損淨額有所擴大。於公司收入來自平台服務、企業服務和增值服務。於 2018 年、

2019 年、2020 年及 2021 年，收入分別為人民幣 4.53 億元、人民幣 5.49 億元、人民幣 5.3 億元及 6.61 億元，同期毛利率分

別為 23.0%、31.6%、34.6%及 36.6%。經調整虧損淨額分別為人民幣 7.84 億元、人民幣 3.97 億元、人民幣 1.85 億元及人民

幣 3.11 億元。 

 亞洲同城物流具有巨大市場潛力。根據弗若斯特沙利文的資料，2021 年的市場規模為 4,229 億美元，受城鎮化進程持續、電

子商務增長及新零售發展驅動，預計 2026 年將增長至 6,580 億美元，2022 年至 2026 年的年複合增長率為 9.0%。根據同一

資料來源，亞洲線上物流平台的滲透率（按線上同城物流平台的交易總額佔同城物流市場交易總額的比例計）由 2017 年的

0.4%增至 2021 年的 3.1%，並預計將持續增至 2026 年的 15.9%。 

 估值高於同業，料短期內未能扭虧。公司處於激烈競爭市場，收入增長快，唯目前仍處於虧損階段，且預期截至 2024 年 12 月

31 日止財年仍將錄得虧損。相較於其他同業，公司的市銷率偏高，建議審慎認購。 

 港股物流股估值： 

公司 市值 

(億元) 

主營業務 2021年收入 2021年純利 

 

本年至今表現 

京東物流 

(2618.HK) 

1029 倉儲物流 1046.9億人民幣 

(按年升約42.7%) 

虧156.6億人民幣 

(按年增287.9%) 

跌41% 

安能物流  

(9956.HK) 

46 零擔物流 96.45億人民幣 

(按年升約36.2 %) 

虧20億人民幣 

(盈轉虧) 

跌62% 

中通快遞－Ｓ

(2057.HK) 

1741 倉儲物流 304億人民幣 

(按年升約20.6%) 

47億人民幣 

(按年增約8.7%) 

跌5.9% 

嘉里物流 

(636.HK) 

324 倉儲物流 789.6億港元 

 (按年升約59.1%) 

90.3億港元 

(按年升約160.3%) 

跌5.9% 

截至 6 月 13 日為止數據 
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 快狗打車商業模式： 

 

 快狗打車主要經營數據： 
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 快狗打車過往財務表現： 

 

 快狗打車主要財務比率： 

 

 風險要素： 

 參與的市場競爭激烈，倘我們無法有效競爭，業務、經營業績及財務狀況可能會受損； 

 倘未能有效管理增長或執行戰略，經營業績、財務狀況及增長前景可能受到重大不利影響； 

 須遵守多個司法管轄區不斷變化的監管規定，且可能無法全面遵守各種適用法規； 

 業務收集、產生及處理大量數據，並受到與數據安全相關的複雜且不斷變化的法規及監督約束； 

 業務運營及財務表現已受到COVID-19疫情的不利影響，日後可能繼續受COVID-19疫情的影響，並可能受到其他流行病的影

響； 

 倘對司機身份界定的方式被成功質疑或倘須將司機分類為僱員而非獨立承包人，業務將受到不利影響； 

 可能面臨與商譽及其他無形資產有關的減值風險。 
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快狗打車控股有限公司(2246.HK)                招股價: HK$ 21.5 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2022/06/16日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/06/16日下午3時 

最後存入資金時間 2022/06/16日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/06/17日 

2022/06/23日 

上市日期 2022/06/24日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

 


