
 

 

2022年6月28日 

英皇證券研究部新股概要 

此刊物只作提供資訊，純粹作為參考之用，並不構成買賣建議或任何要約或邀請購入或出售或其他方式交易本報告提及的證券，亦不代表英皇證券集團有限公司之立場。此報告和報告中提供的資訊和意見，乃根據出

版時相信來源屬可靠及準確之資料來源來編製，惟英皇證券集團有限公司並不就此等內容之準確性、完整性或正確性作出明示或默示之保證或聲明。                                                                                                                                                                    

 

中康控股(2361.HK)   

Sinohealth Holdings Limited 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 醫療數據服務供應商  中康控股主要提供健康洞察解決方案，以解決醫療產品製

造商客戶的銷售及營銷需求。主要收入來自數據洞察解決

方案、數據驅動發佈及活動和SaaS。 

 

根據艾瑞諮詢報告，按(i) 於2021 年的收入；及(ii) 於2020 

年所服務的頂級醫療產品製造商數目及企業級客戶數目

計，中康就中國健康洞察解決方案醫療產品及渠道分部而

言排名第一。醫療產品及渠道分部（市值約人民幣82 億元）

乃中國健康洞察解決方案市場的三大分部之一，按收入計，

於2021 年約佔中國健康洞察解決方案整體的32.9%（中康

排名第五）。中國醫療產品及渠道分部及健康洞察解決方案

市場相對分散，而按2021 年的收入計，中康分別約佔市場

份額的3.9%及1.3%。 

 

中康已建立廣泛及忠誠的客戶群。截至2019 年、2020 年

及2021 年12 月31 日止年度，分別擁有630 名、702 名及

918 名企業級客戶。 

 

是次招股將引入百洋健康產業、Lun's Family Holdings、

廣東康石壹號私募股權投資合夥企業及鄭靖杰為基石投資

者，合共認購1.3億元等值股份。 

每手股數 500  

招股價(港元) 5.36至 6.96  

股份市值(港元) 24.12億 至 31.32億  

公開發售股數目 約7,500萬股  

國際配售股份數目 約6,750萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 約750萬股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約3.95億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 約28.8倍 至37.4倍  

獨家保薦人 法巴  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約50.8%將用於升級及提升SaaS產品； 

 約49.2%將用於對技術及數據倉庫進行進一步研發； 

 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2019/12 

年度 

2020/12 

年度 

2021/12 

年度 
 
於往績記錄期間，公司的業務持續穩定增長。收入由截至

2019 年12 月31日止年度約人民幣1.78億元增加約13.7% 

至截至2020 年12 月31 日止年度約人民幣2.02億元，並

增加約60.4%至截至2021 年12 月31日止年度約人民幣

3.24億元。於截至2019 年、2020年及2021 年12 月31日

止年度，年內溢利分別約為人民幣5440萬元、人民幣653 

0萬元及人民幣7200萬元。 

 

公司近三年營收增長較快，毛利率維持在60%左右，估值

合理。近期相關同業個股有見底回升跡象，或有短線炒作

空間，可關注。 

 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 177,750 202,073 324,166  

銷售成本 (71,654) (71,867) (131,527)  

毛利 106,096 130,206 192,639  

其他收入及收益 15,662 19,026 29,537  

銷售及分銷開支 (10,691) (14,833) (24,786)  

研發成本 (29,262) (39,821) (53,711)  

稅前溢利 67,115 76,072 95,529  

所得稅 (12,736) (10,743) (23,551)  

年內溢利 54,379 65,329 71,978  

經調整淨利潤 54,379 65,329 92,626  

毛利率 59.7% 64.4% 59.4%  
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中康控股(2361.HK)                                                   招股價: HK$6.96 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2022/07/04日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/07/04日下午3時 

最後存入資金時間 2022/07/04日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/07/05日 

2022/07/11日 

上市日期 2022/07/12日 
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