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巨子生物控股有限公司(2367.HK) 

GIANT BIOGENE HOLDING CO., LTD 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 皮膚護理  巨子生物為中國基於生物活性成分的專業皮膚護理產品行

業的領軍者。公司設計、開發和生產以重組膠原蛋白為關鍵

生物活性成分的專業皮膚護理產品。亦開發和生產基於稀

有人參皂苷技術的保健食品。公司的產品組合中共有106項

SKU，涵蓋功效性護膚品、醫用敷料和保健食品的八大主要

品牌，即可復美、可麗金、可預、可痕、可復平、利妍、欣

苷及參苷。 

 

據弗若斯特沙利文,巨子是 2021年中國第二大專業皮膚護

理產品公司(按零售額計)，同時從2019年起連續三年一直

是中國最大的膠原蛋白專業皮膚護理產品公司(按零售額

計)。 

 

公司產品已經銷售和經銷至中國1,000多家公立醫院、約

1,700家私立醫院和診所以及約300個連鎖藥房品牌。此外，

亦通過直銷和經銷商建立了一個面向大眾市場的全國性銷

售網絡。 

 

往績期內，公司收入從2019年的9.6億元(人民幣·下同)增至

2021年的15.5億元，淨利潤由5.75億增至8.28億。今年首

5個月收入7.23億元，按年增長38.89%，期內利潤3.14億

元，增長8.33%。 

每手股數 200  

招股價(港元) 24.3 至 27.7  

股份市值(港元) 約241億 至274.7億  

公開發售股數目 約2,260.9萬股  

國際配售股份數目 約2,034.8萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 約226.1萬股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約5.32億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 約25.4倍 至29倍  

保薦人 高盛、中金  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約11%將用於研發投資以擴大研發團隊、擴展研發設施及進行測試

和驗證研究； 

 約28%將用於擴展與公司產品組合及生物活性成分有關的生產能

力； 

 約46%將用於增強全渠道銷售及經銷網絡； 

 約5%用於提升運營及信息系統； 

 約10%用於營運資金及其他一般公司用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/05 

5個月 
 
根據弗若斯特沙利文的資料，中國重組膠原蛋白產品市場

規模預計將從2022年的人民幣185億元增至2027年的人

民幣1,083億元，複合年增長率為42.4%。此外，中國基

於稀有人參皂苷技術的保健食品市場規模預計將從2022年

的人民幣7.39億元增至2027年的人民幣15.61億元，複合

年增長率為16.1%。 

 

巨子為內地市場領先護膚產品生產商，近年毛利率均達

80%以上，但淨利潤有所下滑。集團收入依賴「可麗金」

及「可復美」兩旗艦產品，去年收入佔總收入逾九成。 

 

集團上市前先後引入知名投資者，合共持股近38%，包括

高瓴資本、中信產業基金、阿布扎比投資基金、中金、國

開行旗下的上海莘栩。創始人持股逾62%，股權相對集

中，有炒作空間，在近期波動市況下，可小額認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 1,190,479 1,552,486 723,035  

銷售成本 (183,410) (198,149) (108,382)  

毛利 1,007,069 1,354,337 614,653  

稅前利潤. 973,242 972,917 368,499  

所得稅 (146,757) (144,785) (54,872)  

股東應佔溢利 826,450 828,132 313,627  

經調整淨利潤 827,077 851,266 336,119  

毛利率 84.6% 87.2% 85.0%  

經調整淨利率 69.5% 54.8% 46.5%  
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巨子生物控股有限公司(2367.HK)                  招股價: HK$27.7 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2022/10/27日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/10/27日下午3時 

最後存入資金時間 2022/10/27日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/10/28日 

2022/11/03日 

上市日期 2022/11/04日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 


