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思派健康科技有限公司(314.HK) 

Sipai Health Technology Co., Ltd. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 互聯網醫療  思派健康通過強大的技術平台及數據賦能的營運能力，將

中國醫療健康系統的患者、醫生、醫療機構、製藥公司及支

付方聯繫起來，並向彼等展示明確的價值。目前經營三條業

務線，包括特藥藥房業務、醫生研究協助及健康保險服務。 

 

按2021年的收入計算，公司的特藥藥房業務經營著最大的

私營特藥藥房，而醫生研究協助經營著最大的腫瘤現場管 

理組織（「SMO」）。截至2022年6月30日，健康保險服

務通過思派健康連接中國150多個主要城市的醫院、全科醫

生及專家的健康服務提供商網絡服務約2390萬名加入健康

保險計劃的會員。 

 

公司總收入由2019年的人民幣10.4億增至2021年的人民

幣34.7億元。截至2022年6月30日止六個月，產生收入人民

幣18.9億元，按年升21.8%。唯虧損仍在擴大，2019至2021

年除稅前虧損由5.96億增至37.47億人民幣。 

 

騰訊(700.HK)持有思派健康27.77%股權，為最大機構股

東。 

每手股數 200  

招股價(港元) 18.6  

股份市值(港元) 約141.92億  

公開發售股數目 約 991.9萬股  

國際配售股份數目 約892.7萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 約99.2萬股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約1.2億(以招股價中位數計)  

歷史市銷率 約3.7倍  

保薦人 摩根士丹利、海通國際  

回撥機制     

少於15倍 10%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約87%將用於業務擴張； 

 約13%將用於技術研發及提升技術基礎設施。 

 
 
 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/06 

6個月 
 
思派在特效藥業務線較競爭對手擁有更廣泛多元的產品

線，其藥房產品集中於特藥，包括320種創新腫瘤藥物及

231種用於治療其他重大疾病的創新藥物，高於競爭對

手。就SMO業務而言，按2021年的收入計算，其在中國

腫瘤SMO市場排名第一，所佔市場份額約5.5%。 

 

預期於2025年中國特藥市場將進一步達到人民幣5,488 

億元，2021年至2025年的年複合增長率為15.8%，並於

2030年達到人民幣12,865億元，2025年至2030年的年複

合增長率為18.6%。 

 

按2021年特藥收入計，思派為最大私營特藥藥房，市場規

模達7%。雖然特藥市場規模有望進一步擴大，但藥品販

售的毛利率低，僅5.5%左右，毛利率高的健康保險服務，

目前對營收貢獻有限。思派預計未來還將持續投入擴張收

入，料在3至5年內實現盈利。 

 

雖然短期內難以實現盈利，但近期由於內地防疫政策轉向

共存，線上醫療板塊有炒作，或有短線炒作空間。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 2,699,647 3,473,930 1,887,652  

銷售成本 (2,512,787) (3,190,481) (1,710,708)  

毛利 186,860 283,449 176,944  

其他收入及收益 34,808 51,069 22,351  

銷售及營銷開支 (183,450) (291,461) (160,614)  

行政開支 (361,242) (670,021) (252,329)  

研發開支 (45,743) (59,207) (34,286)  

除稅前虧損 (1,040,850) (3,747,678) (344,441)  

股東應佔虧損 (1,042,781) (3,740,455) (346,327)  

經調整虧損 (258,563) (365,084) (143,110)  
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思派健康科技有限公司(314.HK)                                 招股價: HK$18.6 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/12/14日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/12/14日下午3時 

最後存入資金時間 2022/12/14日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/12/15日 

2022/12/22日 

上市日期 2022/12/23日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 


