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粉筆有限公司(2469.HK) 

Fenbi Ltd. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 教育培訓  粉筆是中國非學歷職業教育培訓服務供應商，致力於通過

技術及創新提供高質素非學歷職業教育培訓服務。作為中

國領先的職業考試培訓服務提供商，公司為謀求在公共職

務和事業單位以及其他若干專業和行業發展的成人學員提

供全套的招錄和資格考試培訓課程。 

 

根據弗若斯特沙利文報告，2021年，中國有10.8百萬名高

校畢業生。按收入計，中國非學歷職業教育培訓行業的市場

規模預計由2021年的2,215億元(人民幣·下同)增至2026年

的3,317億元，複合年均增長率為8.4%。 

 

公司收入主要來自提供培訓服務，其次是來自銷售內部開

發的教材及輔導資料。公司收入由2019年的11.6億元增加

83.7%至2021年的34.3億元。於2019年錄得淨利潤1.54

億，2020年及2021年虧損由4.84億擴大至20.5億，主要是

由於線下培訓業務的快速擴張沒有產生預期的效果。 

 

培訓課程及線上產品的總付費人次由2019年的600萬人次

增至2020年的960萬人次，並進一步增至2021年的980萬

人次。截至2022年6月30日止六個月，培訓課程及線上產品

的總付費人次為410萬人次。正價課的付費人次由2019年

的140萬人次增至2020年的180萬人次，並進一步增至

2021年的260萬人次。營運中心線下網絡覆蓋中國31個省、

自治區及直轄市的220多個城市。 

每手股數 500  

招股價(港元) 9.5-9.9  

股份市值(港元) 199.24億 至 207.63億  

公開發售股數目 約2,000萬股  

國際配售股份數目 約1,800萬股 (90%)  

香港公開發售股份數目 約200萬股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約1.16億(招股價中位數計)  

歷史市盈率 不適用  

獨家保薦人 花旗、中金及BofA SECURITIES  

回撥機制     

   

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約52%將用於豐富課程內容和擴大學員群體； 

 約28.5%將用於加強內容及技術開發能力； 

 約12%將用於通過各種渠道投放廣告及舉辦促銷活動，為新開發的

線上及線下課程開展營銷活動； 

 約7.5%將用作營運資本及一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/06 

六個月 
 
粉筆公司是中國職業考試培訓行業中最知名的品牌之一，

按2021年收入計，以4.3%的市場份額於中國職業考試培

訓行業排名第二。 

 

公司的收入和培訓課程人數，在往績期內大幅增長，但由

於線下培訓業務的快速擴張，令銷售成本增加，虧損擴

大。 

 

公司股東陣容亮眼，上市前騰訊(00700)旗下添曜、

Tencent Mobility、Triple Max、TPP Opportunity、

TPP共持股14.13%，高瓴資本持股6.02%，IDG亦有持

股。是次招股發行股份少，加上國家近期強調支持職業教

育發展，料有炒作空間，建議認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 2,132,074 3,428,559 1,451,032  

銷售成本 (1,642,142) (2,587,692) (761,721)  

毛利 489,932 840,867 689,311
  

經營利潤/(虧損) (511,288) (1,244,513) 30,852  

除稅前溢利/(虧損) (517,167) (2,057,929) (361,249)  

股東應佔溢利 (484,472) (2,045,971) (391,770)  

經調整淨利潤 (362,835) (822,357) 95,632  

經營活動現金流 459,125 (915,129) 57,377  

毛利率 23.0% 24.5% 47.5%  
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粉筆有限公司(02469.HK)                                  招股價: HK$9.9 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/12/29日 12時(額滿即止) 

現金形式最後申請時間 2022/12/29日下午3時 

最後存入資金時間 2022/12/29日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/12/30日 

2022/01/06日 

上市日期 2022/01/09日 

 

申請認購股數表 

 

 

 

申請資格 

 

 


