
 

 

2023年5月15日 

英皇證券研究部新股概要 

此刊物只作提供資訊，純粹作為參考之用，並不構成買賣建議或任何要約或邀請購入或出售或其他方式交易本報告提及的證券，亦不代表英皇資本集團有限公司之立場。此報告和報告中提供的資訊和意見，乃根據出

版時相信來源屬可靠及準確之資料來源來編製，惟英皇資本集團有限公司並不就此等內容之準確性、完整性或正確性作出明示或默示之保證或聲明。                                                                                                                                                                    

 

易點雲有限公司 (2416.HK) 

Edianyun Limited 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 辦公IT服務  易點雲主要以訂閱方式為企業客戶（主要包括中小企

業）提供一站式辦公IT服務。於2021年，按收入計市

場份額為19.6%，為中國辦公IT綜合解決方案行業首

位。 

 

公司收入主要產生自隨用隨還辦公IT綜合解決方案、

設備銷售、SaaS及其他服務，2022年度收入佔比分別

為84.9%、14.1%及1.1%。 

 

中國企業數量由2017年的30.3百萬家大幅增長至

2021年的48.8百萬家，複合年增長率達12.6%。預期

2026年將攀升至84.0百萬家市場預期，企業辦公IT服

務的市場規模預計將由2021年的人民幣1,560億元

增加至2026年的人民幣2,139億元，複合增長率為

6.5%。 

 

易點雲的優勢主要是行業最大，而高客戶留存率帶來

收入明顯增長；未來策略為擴大客戶基礎、推動服務

創新及擴大SaaS產品類型
。 

每手股數 500  

招股價(港元) 10至 12  

股份市值(港元) 約57.4億-68.9億  

全球發售股數目 約58,575,000股  

國際配售股份數目 約52,717,000股(90%)  

香港公開發售股份數目 約5,858,000股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約1.1億(以招股價中位數計)  

經調整歷史市盈率 約42.5倍 至51.0倍  

聯席保薦人 中金  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約40%將用於未三年提高銷售及營銷能力及擴大服務網絡； 

 約30%將用於未來三年內用於優化及擴大服務內容，以及升級技術

基礎設施以提升服務質量； 

 約20%將用於增強再製造能力，未來三年提高營運效率及節省人力

成本； 

 約10%將用於營運資金和其他一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/12 

年度 
 
易點雲以自主研發的運營系統及強大的再製造技

術，支持客戶及設備在其生命週期，推動辦公室數

字化，並於各個階段形成廣泛的服務能力，業務模

式具成長性。 

 

這次招股包括4100萬股舊股、1757萬股新股，並引

入策源投資為基石投資者，認購約2000萬美元股

份，策源投資為內地基金，主要從事股權投資。 

 

論估值，易點雲經調整市盈率約42至51倍，在當前

高利率環境下，未算特別吸引。雖然毛利率在40%

以上，活躍用戶亦持續增長，經營狀況應可受惠內

地疫後復常，但市場對數字化及SaaS相關股，熱度

已大降，加上近期新股首掛普遍表現欠佳，建議審

慎認購。 

 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 813,148 1,183,749 1,371,889  

銷售成本 (476,103) (618,527) (745,346)  

毛利 337,045 565,222 626,543  

淨開支 (424,761) (916,245) (1,272,808)  

除稅前（虧損）╱溢利 (87,716) (351,023) (646,265)  

經調整淨（虧損）╱利潤 (44,524) 93,481 135,189  

經營現金流 (268,509) (207,089) 595,549  

總收入增長 28.6% 47.7% 45.7%  

毛利率 41.4% 47.7% 45.7%  

活躍客戶數量 28,655 38,774 43,313  
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易點雲有限公司 (2416.HK)                                招股價: HK$12 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2023/5/17日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/5/17日下午3時 

最後存入資金時間 2023/5/17日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2023/5/18日 

2023/5/24日 

上市日期 2023/5/25日 

 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 擁有香港地址； 

 

 身處美國境外（定義見S規例）或屬S規例第902條第(h)(3)段所述的人士；及 

 

 非中國法人或自然人。 

 


