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君聖泰醫藥 - B(2511.HK) 

HighTide Therapeutics, Inc. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 醫藥  君聖泰醫藥是成立於2011年的生物製藥公司，專注於就代

謝及消化系統疾病的治療發現、開發及商業化多功能及多

靶點療法。 

 

公司已自主開發包含1款核心產品及4款其他候選產品的產

品管線，涵蓋9種適應症，其中5種適應症處於臨床開發階

段。 

 

核心產品HTD1801（小檗鹼熊去氧膽酸鹽）是1種新分子實

體，作為腸肝抗炎及代謝調節劑，靶向調節對人體代謝過程

中至關重要的多個通路，包括與代謝及消化系統疾病相關

的通路。根據灼識諮詢，HTD1801是首款獲得美國食品藥

品監督管理局快速通道資格認定的原發性硬化性膽管炎候

選藥物。在中國，獲得「國家十三五規劃」下「國家科技重

大專項 重大新藥創制」的政府支持，可進一步加快

HTD1801的國內上市審批。預期於2025年在中國提交

HTD1801的首個新藥上市申請，用於治療2型糖尿病。 

 

於上市前，天使投資人海普瑞(9989.HK)持股24.06%。公司

引入滄州創融為基石投資者，投資金額為1億元人民幣。 

 

每手股數 500  

招股價(港元) 11.5  

股份市值(港元) 約59.2億  

全球發售股數目 約 24,194,000股  

國際配售股份數目 約 21,774,500股(90%)  

香港公開發售股份數目 約 2,419,500股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約1.94億  

歷史市盈率 不適用  

聯席保薦人 瑞銀集團、華泰國際  

回撥機制     

15倍以下 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約80%將用於為核心產品HTD1801的持續臨床研發活動提供資金；  

 約5%將用於肥胖的HTD1804的持續研發提供資金。 

 約10%用於其他候選藥物的早期藥物發現及開發以及加強

FUSIONTXTM開發方式； 

 約5%作營運資金及其他一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2021/12 

年度 

2022/12 

年度 

2023/06 

6個月 
 
根據灼識諮詢的資料，在多種代謝及消化系統疾病中存在

重要商機，包括代謝異常性脂肪性肝炎、2型糖尿病、嚴

重高甘油三酯血症、原發性硬化性膽管炎及原發性膽汁性

膽管炎，於2022年，其全球市場規模巨大，高達3,300 

億美元。 

 

君聖泰醫藥目前沒有新藥上市，僅能靠專利轉讓授權獲得

少量收入。核心產品HTD1801正在針對五大適應症進行

開發，包括2型糖尿病、NASH、嚴重高甘油三酯血症、

原發性硬化性膽管炎、原發性膽汁性膽管炎，目前處於臨

床二期階段，距離上市還有一定不確定性。 

 

不過公司所在領域近期熱門，爆款頻出，如順利上市，料

有炒作空間，建議認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

其他收入 13,821 20,581 22,722  

可轉換可贖回優先股的 

公允價值（虧損）╱收益 

 

(93,656) 23,242 (399,635) 
 

研發成本 (84,012) (182,651) (120,088)  

其他淨開支 (57,202) (51,377) (52,717)  

除稅前虧損 (221,049) (190,205) (549,718)  

股東應佔虧損 (221,145) (190,237) (549,744)  

年末現金及現金等價物 765,290 273,047 417,898  
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君聖泰醫藥 (2511.HK)                                              招股價: HK$11.5 

孖展融資最後申請時間 2023/12/18日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/12/18日下午3時 

最後存入資金時間 2023/12/18日 12時 

白表最後申請時間 2023/12/19日 

預期定價日 2023/12/20日 

公開發售結果公布 2023/12/21日 

上市日期 2023/12/22日 

 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 擁有香港地址（僅適用於網上白表服務）。 

 


