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天潤雲股份有限公司(2167.HK) 

TI Cloud Inc. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 雲服務  天潤雲提供多種雲原生客戶聯絡解決方案。根據灼識諮詢

報告，以2021年的收入計算，天潤雲是中國最大的部署於

公有雲的客戶聯絡解決方案供應商，市場佔有率達10.3%。

2021年，按收入計，部署於公有雲的客戶聯絡解決方案的

市場規模達人民幣40億元，分別佔基於雲的客戶聯絡解決

方案市場的38.2%及客戶聯絡解決方案市場的26.9%。 

 

公司基於雲的解決方案由其研發團隊內部開發，主要包括

三種產品，智能聯絡中心解決方案、遠程座席解決方案、

ContactBot解決方案。三種產品可通過軟件即服務(SaaS)

模式或虛擬私有雲(VPC)模式部署。 

 

於2021年，集團為超過3,100名客戶提供服務，其中57名為

大客戶。於2019年、2020年及2021年，SaaS客戶留存率

分別為73.7%、77.9%及78.4%。同期以金額為基礎的所有

SaaS客戶淨留存率分別為112.9%、105.0%及103.5%。大

客戶SaaS客戶的淨留存率分別為112.6%、114.6%及

108.3%。 

 

公司引入兩名基石投資者，認購價值1.8億元股份，當中

Platinum認購1.18億元；聲網Agora認購6280.16萬元。 

每手股數 200  

招股價(港元) 12.85 至 13.85  

股份市值(港元) 22.36億 至 24.1億  

公開發售股數目 4,353萬  

國際配售股份數目 3,917.7萬(90%)  

香港公開發售股份數目 435.3萬(10%)  

股份集資凈額(港元) 約2.67億(以招股價中位數元計)  

歷史市盈率 106.5倍 至 114.8倍  

保薦人 中金  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約75%將用於提高核心技術、優化現有解決方案組合及開發互補解

決方案； 

 約20%將用於在未來五年用於進一步提升在客戶聯絡解決方案市場

的品牌形象，擴大直接銷售團隊； 

 約5%將用作營運資金及一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2019/12 

年度 

2020/12 

年度 

2021/12 

年度 
 
集團業務穩定增長，收入總額以9.6%的年複合增長 

率自2019年的人民幣3.35億元增至2020年的人民幣4.02

億元，絕大部分來自SaaS解決方案的經常性收入。集團已

連續七年實現盈利，過往三年毛利潤以8.3%的複合年增長

率增至2021年的人民幣1.83億元。 

 

由於過往來自教育行業客戶的收入佔收入總額約

20%~30%，2021年下半年以來來自該行業的客戶收入佔

比顯著降低至10%左右。教培行業的監管風險及銷售成本

上升，也導致2021年純利按年下降。 

 

公司主要客戶來自科技、保險和教育行業，近年受到監管

衝擊，加上上半年疫情影響，預計與2021年相比，公司於

2022年的收入增長將放緩。建議審慎認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

營業收入 334,813 353,744 401,897  

SaaS解決方案 325,328 341,197 370,738  

VPC解決方案 708 5,927 21,298  

其他服務及產品銷售 8,777 6,620 9,861  

銷售成本 (178,930) (178,305) (219,194)  

毛利 155,883 175,439 182,703  

稅前利潤 65,496 78,655 18,486  

純利 59,145 70,167 17,818  

毛利率 46.6% 49.6% 45.5%  

SaaS客戶留存率 73.7% 77.9% 78.4%  
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天潤雲股份有限公司(2167.HK)                                招股價: HK$13.85 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:5日) 2022/06/23日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/06/23日下午3時 

最後存入資金時間 2022/06/23日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/06/24日 

2022/06/29日 

上市日期 2022/06/30日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 


