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讀書郎教育控有限公司 (2385.HK) 

READBOY EDUCATION HOLDING COMPANY LIMITED 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 教育設備  讀書郎為中國的智能學習設備服務供應商，專注於為

中國的中小學生、其家長及學校教師設計、開發、製

造和銷售嵌入數字化教輔資源的智能學習設備。 

 

於2021年，按總零售市值計，讀書郎在中國的智能學

習設備服務供應商中排名第二，為中國著名教育科技

品牌，註冊用戶累計超過5.5百萬名，而過往12個月

的平均月活躍用戶超過1.4百萬名。 

 

產銷的智能學習設備，包括學生個人平板、智慧課堂

解決方案、可穿戴產品和一些智能配件。此外，已經

建立全國性線下經銷網絡，包括129名線下經銷商，

覆蓋4,608個銷售點，遍佈全國。 

 

行業方面，中國的智能學習設備服務規模至2026年，

將達1450億人民幣，年複合增長為17.1%，主要受惠

於三孩政策、中產階級壯大及重視教育等。 

 

這次招股，引入若干基石投資者，認購金額約3.14億，

佔全球發售的47%。 

每手股數 400  

招股價(港元) 7.6 至10.0  

股份市值(港元) 26.752億 至 35.2億  

公開發售股數目 約52,000,000股  

國際配售股份數目 約46,800,000股(90%)  

香港公開發售股份數目 約5,200,000股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約4.255億(以招股中位數8.8計)  

歷史市盈率 約28.3倍 至 37.3  

聯席保薦人 中信建投、麥格里  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約35%將用於深化經銷網絡改革及強化其地域擴張； 

 約25%將用於研發信息技術及基礎設施； 

 約20%將用於優化產品及服務供應以進一步提升我們的競爭力； 

 約10%用於增強教材開發能力； 

 約10%用於營運資金 和一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(2.5/5.0,5 分為最高分) 

 2019/12 

年度 

2020/12 

年度 

2021/12 

年度 
 
教育設備行業屬高增長，惟教育行業目前正經歷監

管和政策的變更，「雙減」意見對業務影響有待評

估。過去的收入增長平穩，平均增幅約10%。然

而，盈利表現較反覆，去年毛利率由27.5%降至

20.8%，主要受累於生產成本上升，未來情況值得

關注。 

 

估值方面，歷史市盈率約32倍，估值並不吸引。近

期教育板塊雖有炒作，但只屬短線及憧憬轉型，讀

書郎未必可從中受惠。上市表現視乎市場氣氛，建

議審慎認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 669,853 733,997 813,181  

銷售成本 (495,470) (532,285) (644,009)  

毛利 174,383 201,712 169,172  

銷售及分銷開支 (63,490) (74,163) (73,060)  

其他淨開支/收益 (34,987) (24,761) (24,086)  

稅前溢利 75,906 102,788 72,026  

所得稅 (6,471) (10,775) 10,120  

股東應佔溢利 69,435 92,013 82,146  

毛利率 26.0% 27.5% 20.8%  
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讀書郎 (2385.HK)                                              招股價: HK$10.0 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/07/04日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/07/04日下午3時 

最後存入資金時間 2022/07/04日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/07/05日 

2022/07/11日 

上市日期 2022/07/12日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

 


