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湖州燃氣股份有限公司 (6661.HK) 

Huzhou Gas Co., Ltd. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 城市燃氣  湖州燃氣是中國浙江主要地級市湖州市最大的管道

天然氣分銷商，於湖州的市佔率為44.1%；也是浙江

省第五大管道天然氣分銷商，市佔率為3.0%。 

 

湖州燃氣主營業務包 括(i)根據特許經營權銷售燃氣，

主要為管道天然氣；(ii)提供建設及安裝管道網絡及燃

氣設施服務；及(iii)其他，包括銷售家用燃氣電器。 

 

天然氣行業在中國受到高度監管，需根據特許經營權

經營，在管道天然氣採購及銷售的定價亦受到監管控

制。湖州燃氣的控股股東為城市集團及新奧（中國），

分別擁有約44.73%及30.27%權益，前者是國資委全

資擁有公司，後者則是新澳能源(2688)的全資附屬。 

 

行業方面，據十 四 五」規劃，預計浙江省天然氣消費

量將由2022年的207億立方米增加至2026年的352

億立方米，複合年增長率約為14.2%。而浙江省天然

氣消費量於中國的佔比將由2022年的5.2%增長至

2026年的約6.3%，行業增長前景不俗。 

每手股數 500  

招股價(港元) 6.08   

股份市值(港元) 12.16億   

公開發售股數目 約50,000,000股H股  

國際配售股份數目 約45,000,000股H股(90%)  

香港公開發售股份數目 約5,000,000股H股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約2.598億(以招股價計)  

歷史市盈率 約8.9倍   

獨家保薦人 交銀國際  

回撥機制     

15倍以下 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約20%將用於升級 在 吳 興 區 的 管 網 及 營 運 設 施 以 提 高 管 道 

天 然 氣 銷 量； 

 約30%將用於戰略收購擴大業務規模； 

 約30%將用於拓展至分佈式光伏發電業務； 

 約10%推廣利用天然氣經天然氣鍋爐產生的蒸汽而帶來的熱能 

 約10%用於營運資金 和一般企業用途； 

 
 

 

財務數據       評析(2.5/5.0,5 分為最高分) 

 2019/12 

年度 

2020/12 

年度 

2021/12 

年度 
 
湖州燃氣是一家小型管道燃氣經銷商，股東背景不

弱。過去三年，收入及盈利表現平穩。值得留意，

由於管道天然氣採購價格飆升導致天然氣銷售毛利

率預期下降，以及最近出現的新型冠狀病毒變種可 

能帶來的影響，董事預計，於2022財 政年度的毛利

率將較2021財政年度下降一半以上，意味今年盈利

倒退機會大。 

 

估值方面，約8.9倍歷史市場率，屬合理，惟考慮到

今年盈利壓力大，估值並不吸引。公司較大亮點是

有意拓展至分佈式光伏發電業務，成功與否，有待

觀察。平衡利弊後，建議審慎認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 1,630,421 1,422,038 1,858,737  

銷售成本 (1,402,256) (1,172,024) (1,573,265)  

毛利 228,165 250,014 285,472  

銷售及分銷開支 (22,504) (24,049) (35,056)  

其他淨開支/收益 (12,715) 31,689 (28,728)  

稅前溢利 192,946 257,654 221,688  

所得稅 (49,046) (65,387) (54,996)  

股東應佔溢利 94,916 145,580 119,741  

毛利率 14.0% 17.6% 15.4%  

燃氣銷量（千立方米） 494,573 473,606 546,875  
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湖州燃氣 (6661.HK)                                              招股價: HK$6.08 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/07/04日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/07/04日下午3時 

最後存入資金時間 2022/07/04日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/07/05日 

2022/07/12日 

上市日期 2022/07/13日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

 


