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德銀天下有限公司 (2418.HK) 

DEEWIN TIAN XIA COMPANY LIMITED 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 汽車服務  德銀天下為商用車全產業鏈的參與者提供多種增值

服務，包括物流及供應鏈服務、金融服務及車聯網數

據服務。商用車主要包括卡車、皮卡、拖車、巴士及

貨車。 

 

公司由陝汽控股集團於2005年創立，陝汽控股集團

為中國第四大商用車集團，2021年的市場份額為

13.8%。德銀天下核心業務為1)物流及供應鏈服務板

塊；2)供應鏈金融服務板塊；3)車聯網及數據服務板

塊，2021年收入佔比分別為64%、24%及12%。 

 

行業而言，中國商用車物流與供應鏈服務行業的市場

規模，預期到2026年，將達到1600億人民幣，複合

增長為4.6%。 

 

這次招股，德銀天下引入3名基石投資者，認購約

2600萬美元的股份，佔全球發售股份的18%。 

每手股數 1500  

招股價(港元) 1.78至2.13  

股份市值(港元) 38.66億 至46.26億  

公開發售股數目 約 543,000,000股H股  

國際配售股份數目 約 488,700,000股H股(90%)  

香港公開發售股份數目 約 54,300,000股H股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約9.734億(以招股中位數1.96計)  

歷史市盈率 約9.3倍 至 11.1倍  

獨家保薦人 中信建投  

回撥機制     

15倍下 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約37.5%將用於商用車後市場線下數字化倉儲及配送網絡與維修服

務的建設； 

 約22.5%將用於商用車後市場線上服務平台的持續搭建； 

 約30%將用於提升車聯網核心技術能力及數據服務能力； 

 約10%用於營運資金 和一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2019/12 

年度 

2020/12 

年度 

2021/12 

年度 
 
德銀天下定位為商用車全產業鏈的服務提供商，有

一定獨特性。其業務佈局高度分散，在中國及中國

西部地區的市場份額分別為1.1%及9.5%，在中國西

部地區排名第一。 

 

過去三年，收入平穩，盈利複合增長32%，毛利率

由16.4%擴闊至23.4%，反映期內不斷發展高毛利業

務。未來更拓展線上線下的基建協同，推動業務向

前。 

 

估值而言，歷史市盈率約9.3至11.1倍，估值並不昂

貴，惟要注意過度依賴控股股東的風險，加上商業

汽車不是市場焦點，料招股反應及上市表現平淡，

建議適度認購。 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 2,892,031 3,261,673 3,126,850  

銷售成本 (2,417,721) (2,608,258) (2,394,441)  

毛利 474,310 653,415 732,409  

行政開支 (117,586) (129,374) (127,744)  

其他淨開支/收益 (48,859) (124,214) (160,071)  

稅前溢利 307,865 399,827 444,594  

所得稅 (66,719) (81,790) (75,857)  

股東應佔溢利 207,493 273,994 362,719  

毛利率 16.4% 20.0% 23.4%  
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德銀天下 (2418.HK)                                              招股價: HK$2.13 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/07/07日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/07/07日下午3時 

最後存入資金時間 2022/07/07日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/07/08日 

2022/07/14日 

上市日期 2022/07/15日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

 


