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天齊鋰業股份有限公司(9696.HK) 

Tianqi Lithium Corporation 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 鋰礦  天齊鋰業是中國及全球領先的鋰生產商，於澳大利亞擁有

及開採鋰礦產，並於中國生產鋰化合物及衍生物。於往績記

錄期間內，並無於中國進行任何採礦活動。 

 

根據伍德麥肯茲報告，按2021年的鋰精礦產量計，其一家

子公司為全球最大的鋰開採運營商，市場份額為38%，且按

2021年鋰產生的收入計，天齊鋰業排名第三。根據同一資

料來源，按2021年的產量計，亦為世界第四大及亞洲第二

大鋰化合物生產商，市場份額分別為7%及12%。 

 

根據伍德麥肯茲報告，用作電動汽車充電電池的鋰離子電

池（集團主要終端市場之一）的鋰需求自2022年至2026年

預計將按21.2%的複合年增長率增長，於2026年合共達

675.4千噸LCE。 

 

天齊鋰業產品主要有兩大類：(i)鋰精礦產品及(ii)鋰化合物

及衍生物產品。產品廣泛應用於多個終端市場，主要包括電

動汽車、儲能系統、航空運輸、陶瓷和玻璃。通過子公司泰

利森，集團已獲得格林布什礦場的鋰礦開採權。同時持有

SQM的22.95%股權，是SQM的第二大股東。SQM為全球

最大的鹵水鋰化合物生產商。 

每手股數 200  

招股價(港元) 69 至 82  

股份市值(港元) 1131.6億 至 1345.6億  

公開發售股數目 約1.64億股H股  

國際配售股份數目 約1.477億H股(90%)  

香港公開發售股份數目 約1,641.2萬股H股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約120.2億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 約26.5倍 至 31.5倍  

保薦人 摩根士丹利、中金、招銀國際  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約73.8%將用於償還SQM債務的未償還餘額； 

 約9.7%將用於為安居工廠一期建設撥資； 

 約6.5%將用於償還利息介乎4.35%至5.49%且到期日介乎自二零二

二年九月至二零二五年六月的若干中國國內銀行貸款； 

 約10%將用於營運資金及一般公司用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2019/12 

年度 

2020/12 

年度 

2021/12 

年度 
 
天齊鋰業的收入受鋰產品價格影響顯著，2020年收入按年

下滑，主要因終端用戶的銷量減少及受新冠肺炎疫情影

響；2021年受惠鋰產品價格大幅上漲，收入按年大增1.36

倍，扭虧為盈。 

 

是次招股引入基石投資者包括中創新航科技、中國太保投

資、LG Chem, Ltd.、太平洋資管、德方納米

(300769.SZ) 、四川能投以及紫金礦業(2899.HK)。 

 

天齊鋰業在A股上市，按前收市價計，港股招股價最高折

讓達52%。是次集資主要用於償還收購SQM的債務餘

額，料完成銀行貸款償還後，料公司資產負債率將降至

35%至40%。由於電動車產業的前景巨大，電池原料需求

仍大，唯近期市場對大型新股的熱情未如過往，可作中線

投資。 

 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 4,816,361 3,215,231 7,597,863  

銷售成本 (2,119,084) (1,888,239) (2,909,979)  

毛利 2,697,277 1,326,992 4,687,884  

經營產生的(虧損)╱溢利 (2,765,882) 621,071 6,301,505  

除稅前（虧損）╱溢利 (4,478,301) (1,053,358) 5,579,476  

所得稅 (1,002,090) (71,172) (1,373,635)  

股東應佔溢利 (5,981,435) (1,830,920) 3,649,185  

非控股權益. 501,044 706,390 556,656  

毛利率 56.0% 41.3% 61.7%  
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天齊鋰業股份有限公司(9696.HK)                  招股價: HK$82 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2022/07/05日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/07/05日下午3時 

最後存入資金時間 2022/07/05日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/07/06日 

2022/07/12日 

上市日期 2022/07/13日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 


