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名創優品集團控股有限公司 (9896.HK) 

MINISO Group Holding Limited 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 零售  名創優品是一家全球零售商，提供豐富多樣的創意生活家

居產品。自2013年在中國開設第一家門店以來的九年時間

裡，已成功孵化了兩個品牌，分別是名創優品和TOP TOY。 

 

根據弗若斯特沙利文報告，於2021年，公司通過名創優品

門店網絡銷售的產品GMV總計約人民幣180億元（28億美

元），成為全球最大的自有品牌生活家居綜合零售商。TOP 

TOY是我們在2020年12月推出的一個新品牌，是提出潮流

玩具集合店概念的品牌先驅。TOP TOY於2021年的GMV

達到人民幣3.74億元，在中國潮流玩具市場中排名第七。 

 

截至2021年12月31日，名創優品在全球有5,000多家名創

優品門店，其中在中國有3,100多家名創優品門店，在海外

有約1,900家名創優品門店。 

 

截至2021年6月30日止財政年度，公司在「名創優 

品」品牌下平均每月推出約550個SKU，為消費者提供超過

8,800個可選的核心SKU的廣泛產品組合，其中絕大部分是

「名創優品」品牌。截至2021年12月31日，在TOP TOY品

牌下提供了約4,600個SKU，涵蓋8個主要品類，包括盲盒、

積木、手辦、拼裝模型、玩偶、一番賞、雕塑和其他潮流玩

具。 

每手股數 200  

招股價(港元) 22.1  

股份市值(港元) 280.7億  

公開發售股數目 約4,110萬股  

國際配售股份數目 約3,699萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 約411萬股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約8億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 不適用  

獨家保薦人 美銀證券、海通國際、瑞銀  

回撥機制     

15倍以下 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約25%將用於門店網絡擴張和升級； 

 約20%將用於供應鏈優化和產品開發； 

 約20%將用於增強技術能力； 

 約20%將繼續投資於品牌推廣及培育； 

 約5%用於資本開支； 

 約10%用於營運資金和一般公司用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/06 

年度 

2021/06 

年度 

2022/03 

9個月 
 

2019至2021財年，集團收入受疫情影響，公司分別錄得

經調整淨利潤人民幣8.41億元、人民幣9.34億元及人民幣

4.8億元，同期淨利潤率分別為9.0%，10.4%和5.3%。近

期情況有所好轉，截至2022年3月底止9個月，經營利潤

按年升1.86倍至6億人民幣，純利扭虧為盈。 

 

名創優品2020年在紐交所上市，迄今下跌約六成。本次港

股上市為雙重主要上市，可滿足滬港通和深港通接入條

件。唯短線受制於市況，建議審慎認購。 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 8,978,986 9,071,659 7,767,943  

銷售成本 (6,246,488) (6,640,973) (5,470,085)  

毛利 2,732,498 2,430,686 2,297,858  

經營利潤 766,581 401,035 609,934  

稅前利潤╱（虧損） 80,818 (1,216,192) 615,546  

所得稅開支 (210,949) (213,255) (184,256)  

股東應佔溢利/(虧損) (262,267) (1,415,010) 433,333  

     

     

     

     



 

 

2022年6月30日 

英皇證券研究部新股概要 

此刊物只作提供資訊，純粹作為參考之用，並不構成買賣建議或任何要約或邀請購入或出售或其他方式交易本報告提及的證券，亦不代表英皇證券集團有限公司之立場。此報告和報告中提供的資訊和意見，乃根據出

版時相信來源屬可靠及準確之資料來源來編製，惟英皇證券集團有限公司並不就此等內容之準確性、完整性或正確性作出明示或默示之保證或聲明。                                                                                                                                                                    

 

名創優品集團控股有限公司 (9896.HK)                 招股價: HK$22.1 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2022/07/05日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/07/05日下午3時 

最後存入資金時間 2022/07/05日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/07/06日 

2022/07/12日 

上市日期 2022/07/13日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 


