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樂華娛樂集團(2306.HK) 

YH Entertainment Group 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 娛樂  樂華為中國知名的藝人管理公司。據弗若斯特沙利

文，以2021年藝人管理收入計算，於中國藝人管理公

司之中排名第一，市場份額為1.9%。自2009年成立

以來，樂華已經將公司打造成為包括藝人管理、音樂

IP製作及運營及泛娛樂業務三大互補業務板塊在內

的文化娛樂平台。 

 

根據弗若斯特沙利文，中國藝人管理市場的規模預計

將於2026年達至約人民幣1,117億元，2021年至

2026年的複合年增長率為12.8%。中國藝人管理市場

競爭激烈並且高度分散，市場有超過1,200家參與者。 

 

樂華曾在2015新三板掛牌和2018年退市，其後尋求

A股上市，最終來港。過去三年，樂華增長快速，至

2021年的12.9億人民幣，複合增長達43%；盈利至

2021年的3.4億，複合增長67.6%。 

 

是次上市引入嘉實基金、藍色光標及貓眼娛樂

（01896）為基石投資者，合共涉資2.76億元。 

每手股數 400  

招股價(港元)  6.8至 8.5  

股份市值(港元) 60億 至75億  

公開發售股數目 約132,560,000股  

國際配售股份數目 約119,304,000股(90%)  

香港公開發售股份數目 約13,256,000股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約9億(以招股價中位數7.65計)  

歷史市盈率 約15.6倍 至19.5倍  

保薦人 中信建投、招商証券  

回撥機制     

15倍以下 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約40%將用於持續投資藝人運營； 

 約20%將用於擴大我們的音樂IP庫； 

 約15%將用於投資及收購與發展策略產生協同效應的業務或資產； 

 約10%將用於擴展我們的泛娛樂業務； 

 約5%用於推廣藝人在其他國家的演出； 

 約10%用於一般營運資金。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/04 

四個月 
 
樂華處於競爭異常激烈的市場，雖然過去增長快

速，但業務模式過於依賴簽約藝人的聲譽，而內地

近年對藝人的網絡封殺時有所聞，因此實際經營風

險值得注意。 

 

論上市估值，市盈率約為17倍，屬合理。不過毛利

率近年有下降趨勢，宜關注上市後的業績表現。由

於整體新股市場表現依然低迷，加上藝人管理的行

業不穩定性高，料市場反應一般，建議只宜審慎認

購。 

 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 922,042 1,290,449 352,899  

銷售成本 (429,060) (688,490) (197,158)  

毛利 492,982 601,959 155,741  

除稅前溢利. 392,535 461,039 110,900  

所得稅開支 (100,589) (125,707) (30,380)  

年內利潤 291,946 335,332 80,520  

經營活動現金流 425,545 507,900 (106,691)  

毛利率 53.5% 46.7% 44.1%  

     

     



 

 

2022年8月24日 

英皇證券研究部新股概要 

此刊物只作提供資訊，純粹作為參考之用，並不構成買賣建議或任何要約或邀請購入或出售或其他方式交易本報告提及的證券，亦不代表英皇證券集團有限公司之立場。此報告和報告中提供的資訊和意見，乃根據出

版時相信來源屬可靠及準確之資料來源來編製，惟英皇證券集團有限公司並不就此等內容之準確性、完整性或正確性作出明示或默示之保證或聲明。                                                                                                                                                                    

樂華娛樂集團(2306.HK)                                  招股價: HK$8.5 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/08/30日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/08/30日下午3時 

最後存入資金時間 2022/08/30日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/08/31日 

2022/09/06日 

上市日期 2022/09/07日 

 

申請認購股數表 

 

 

 

申請資格 

 


