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叮噹健康科技集團有限公司(9886.HK) 

DINGDANG HEALTH TECHNOLOGY GROUP LTD. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 醫療健康服務  叮噹健康科技是中國提供數字醫療健康到家服務的服務提

供商，自2014年成立起一直通過開創線上至線下解決方式

為主導的即時藥品零售及醫療諮詢。根據弗若斯特沙利文

報告，按2021年收入計，公司為在中國數字零售藥房行業

處於領先地位的服務提供商，在該行業中排名第三，市場份

額為1.0% 

 

公司利用綜合的線上及線下運營，向用戶提供全套醫療健

康到家產品和服務，如快藥、在線診療及慢病與健康管理。 

快藥服務組合主要透過線上直營渠道運作，透過線上平台

直接向用戶出售產品。公司的在線診療團隊主要包括20名

全職及72名兼職醫生、通過與第三方醫療機構合作的800

多名外部醫生，以及包括427名藥師的其他醫療專業人員。

於2018年、2019年、2020年、2021年及截至2022年3月

31日止三個月，快藥服務供應分別錄得合共1410萬筆、

2640萬筆、4050萬筆、6050萬筆及1580萬筆銷售訂單；

於同一時期，在線診療服務提供10萬、220萬、440萬、680

萬及180萬次服務。 

 

是次上市引入3名基石投資者，包括陽光人壽保險股份有限

公司、代表嘉實基金的Harvest International Premium 

Value (Secondary Market) Fund SPC 、 Jumpcan 

International Co., Ltd.，合共認購價值3600萬美元的股份。 

每手股數 500  

招股價(港元) 12  

股份市值(港元) 約161億  

公開發售股數目 約3,353.7萬股  

國際配售股份數目 約3,018.3萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 約335.4萬股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約3.4億  

歷史市銷率 約3.8倍  

保薦人 中金、招銀國際  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約45%將用於業務擴張，例如進一步開發智慧藥房網絡； 

 約15.0%將用於優化技術系統及運營平台； 

 約10%將用於提升我們的服務及業務； 

 約20%用於對醫療產業價值鏈進行潛在投資及收購或戰略合作； 

 約10%用於營運資金及其他一般公司用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/03 

三個月 
 
公司由2018年至2021年的複合年增長率約為84.6%，收

入由人5.85億元(人民幣·下同)增至36.8億。而自截至2021

年3月31日止三個月至截至2022年3月31日止三個月的同

比增長為26.6%。 

 

集團主要收入來自藥品及醫療健康業務收入，超過七成來

自線上，不過其中只有三成是透過自營線上平台，七成則

透過第三方線上平台銷售。往績期內，線上直營的補貼比

率上升，由2018年的17.5%升至2022年3月的23.3%。令

毛利率下降。 

 

由於目前美團、餓了麼均提供藥品配送服務，叮噹健康對

他們既存在業務依賴，也有競爭關係，加上市場競爭激

烈，排名第一的阿里健康和京東健康市佔率達10%及

6.5%，令叮噹健康處於不利位置。建議審慎認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 2,228,563 3,678,690 987,407  

收入成本 (1,462,370) (2,516,379) (652,986)  

毛利 766,193 1,162,311 334,421  

除稅前虧損. (900,887) (1,581,859) (402,087)  

股東應佔虧損 (924,250) (1,578,026) (398,862)  

毛利率 34.4% 31.6% 33.9%  

自營線上平台ARPU(元) 129 132.2 126.5  

平均月活躍用戶數(萬) 220 210 170  

平均月付費用戶數(萬) 80 90 70  
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叮噹健康科技(9886.HK)                                             招股價: HK$12 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/09/05日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/09/05日下午3時 

最後存入資金時間 2022/09/05日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/09/06日 

2022/09/13日 

上市日期 2022/09/14日 

 

申請認購股數表 

 

申請資格 

 


