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艾美疫苗股份有限公司 (6660.HK) 

AIM Vaccine Co., Ltd. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 疫苗  按2021年批簽發量（不包括新冠疫苗）計，艾美是中國第

二大疫苗公司，所佔市場份額為7.4%；按2021年銷售收入

（不包括新冠疫苗）計，其市場份額為2.1%，而國藥中生

位列第一及所佔市場份額為26.5%。 

 

作為中國主要的疫苗公司，艾美涵蓋了從研發到製造再到

商業化的整個價值鏈。擁有的平台技術包括細菌疫苗、病毒

疫苗、基因工程疫苗、聯合疫苗及mRNA疫苗平台技術等。

目前已商業化八款針對六個疾病領域的疫苗產品，其中，乙

型肝炎疫苗及人用狂犬病疫苗處於市場領先地位。 

 

目前，艾美擁有針對13種疾病領域的22款在研疫苗，當中

包括針對原始毒株的mRNA新冠在研疫苗、滅活新冠等；並

計劃於2023年末提交超過10項臨床試驗申請，產品管線豐

富。艾美現有四個廠房，設計年產能共計91.3百萬劑。 

 

中國疫苗市場增長快於全球，預計由2021年的761億人民

幣增至2030年的2157億，複合增長率為12.3%。 

 

每手股數 100  

招股價(港元) 16.16  

股份市值(港元) 約195.5億  

公開發售股數目 約 9,714,000股H股  

國際配售股份數目 約 8,742,400股H股(90%)  

香港公開發售股份數目 約 971,600股H股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約0.7億(以招股價中位數計)  

歷史市銷率 約11倍  

保薦人 高盛、中金、中信建投、麥格里  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約60%將用於用於推進在研疫苗的研發及持續豐富疫苗管線； 

 約35%將用於為建設新生產設施的資本開支提供資金； 

 約5%將用於銷售及營銷活動以鞏固及擴大市場領導地位； 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 
2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/04 

4個月 
 
艾美為內地第二大疫苗公司，具備成熟的全方位人用疫苗

平台技術賦能，覆蓋整個價值鏈。此外，經證實的生產能

力及成熟的商業化能力，為III期mRNA新冠在研疫苗及 

mRNA平台技術提供支持，發展具潛力。 

 

艾美2020年度仍處盈利狀態，惟2021年度虧損主要是加

強研發及股份報酬開支。 而2022年首四個月虧損主要由

於中國COVID-19疫情爆發期間銷售有所放緩，以及快速

推進在研疫苗的臨床試驗，導致研發支出增加所致。考慮

到艾美正加強疫苗研發及擴大產品管線，導二致盈利反覆

是可以理解。未來前景方面，若內地批淮使用mRNA疫

苗，對其幫助將較大。 

 

年初至今，疫苗股的表現未算突出，艾美是次 集資規模極

少，反映市場需求不足。然而艾美新股貨源極為歸邊，破

底機會相對低，更或有短線炒供求的機會，建議適量認

購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 1,637,970 1,570,129 275,255  

銷售成本 (283,882) (275,429) (55,280)  

毛利 1,354,088 1,294,700 219,975  

研發開支 (157,761) (307,353) (113,620)  

除稅前利潤/虧損. 485,886 (606,703) (102,804)  

股東應佔虧損 379,287 (692,774) (93,832)  

經營現金流 250,331 93,398 (123,329)  

毛利率 82.7% 82.5% 80.0%  
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艾美疫苗股份有限公司(6660.HK)                 招股價: HK$16.16 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/09/27日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/09/27日下午3時 

最後存入資金時間 2022/09/27日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/09/28日 

2022/10/05日 

上市日期 2022/10/06日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

 


