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凌雄科技集團 (2436.HK) 

LX Technology Group Limited 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 IT設備解決方案  凌雄科技是一家設備全生命週期管理解決方案供應商，主

要在中國從事向（其中包括）IT設備經銷商銷售翻新淘汰IT

設備，以及向中小企業提供設備及IT技術訂閱服務。 

 

於2021年，公司收入佔市場份額約3.9%。根據灼識諮詢的

資料，是中國首家打造了設備全生命週期管理業務模式的

公司，該模式覆蓋長短期訂閱期及設備生命週期主要階段。 

 

於往績記錄期來自設備全生命週期管理解決方案的收入主

要產生自(i)設備回收業務，於往績記錄期貢獻超過60%的

收入 (ii)設備及IT技術訂閱服務。 

 

往績期內，收入由2019年的人民幣5億元增至2021年的人

民幣13.3億元，複合年增長率為63.1%。2022年上半年收

入同比增加59.1%。2019年至2021年度，經調整EBITDA複

合年增長率為146.6%。 

 

集團預期於2022年將錄得虧損淨額，原因是(i)公平值虧損，

(ii)僱員激勵計劃有關的以股份為基礎的薪酬開支，及(iii)上

市開支。倘公司盈利能力進一步惡化，可能轉為淨負債狀

況。 

 

集團上市前股東包括京東(9618.HK)、騰訊(700.HK)和聯想

(992.HK)，其中京東持股約13.2%。 

每手股數 300  

招股價(港元) 7.6 至 8.74  

股份市值(港元) 26.85億 至30.87億  

公開發售股數目 5325.9萬股  

國際配售股份數目 約4793.3萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 532.59萬股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約3.67億(以招股價中位數計)  

歷史市銷率 約2.2倍 至2.5倍  

獨家保薦人 海通國際  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

   

資金用途       

 約45%將用於改善客戶體驗； 

 約25%將用於擴大目標市場的客戶群及市場份額； 

 約15%將用於系統升級和產品開發； 

 約5%將用於加強風險管理能力； 

 約10%用於營運資金及一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(2.5/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/06 

六個月 
 
凌雄科技是中國翻新IT設備經銷商「小熊U租」的母企，

公司收入增長主要靠設備回收業務，唯該類業務的毛利率

低，介乎0.1%至6.5%，毛利率較高的設備及IT技術訂閱

服務，目前僅佔收入約兩至三成。 

 

凌雄科技過去三年蝕幅擴大，去年虧損額達4.5億元(人民

幣·下同)，今年上半年則虧損5,830萬元，雖然比去年同期

的2.7億元明顯改善，但在過去三年半已累計錄得7.44億

元巨虧。 

 

公司的財務表現欠佳，存在現金流壓力，加上京東、騰訊

等股東在上市前減持套現，建議審慎認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 1,022,169 1,330,402 854,013  

設備回收收入 765,197 924,408 632,117  

設備訂閱服務 143,847 265,602 150,367  

IT技術訂閱服務 113,125 140,392 71,529  

銷售成本 (875,307) (1,137,266) (754,392)  

毛利 146,862 193,136 99,621  

除稅前虧損 (174,963) (446,271) (7,105)  

股東應佔虧損 (177,302) (448,702) (5,830)  

經調整EBITDA 164,484 224,018 127,507  

毛利率 14.4% 14.5% 11.7%  
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凌雄科技集團 (2436.HK)                                招股價: HK$8.74 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2022/11/16日 12時(額滿即止) 

現金形式最後申請時間 2022/11/16日下午3時 

最後存入資金時間 2022/11/16日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/11/17日 

2022/11/23日 

上市日期 2022/11/24日 

 

申請認購股數表 

 

申請資格 

 

 

     

     

     


