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思路迪(1244.HK)-B 

3D Medicines Inc.-B 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 生物醫藥  思路迪是一家成立於2014年的生物醫藥公司，致力於為癌

症患者，尤其是那些需要長期治療的患者研發具有差異化

臨床表現的腫瘤藥物。 

 

核心業務模式是通過聯合合作開發、許可引進及自主發現

等方式，開發及商業化腫瘤產品及候選藥物。公司計劃於上

市後進一步提升內部發現能力及繼續利用合作開發及許可

引進模式開展針對更多適應症的臨床試驗造福慢性癌症患

者。 

 

公司已建立一條包含一款核心產品及11款候選藥物的產品

管線，其中包括腫瘤免疫單藥療法、具有可與管線產品 

聯用的作用機制的候選藥物及疼痛管理資產。核心產

品恩沃利單抗（品牌名：恩維達®）為支柱產品，已

於2021年11月獲批並於2021年12月商業化，另有七

款其他候選藥物處於臨床階段（包括已啟動臨床試驗

或已取得IND批准及正準備啟動臨床試驗的候選藥

物）。該等產品及臨床階段候選藥物中有三款已進入

II/III期關鍵試驗，其中兩項試驗由合作夥伴進行。 

 

IPO前，先聲藥業(02096)持股為9.63%，泰格醫藥持

股1.97%，高瓴持股為0.66%，中信建投持股為

2.24%。 

每手股數 500  

招股價(港元) 22.96-26.24  

股份市值(港元) 約58.7億-67.1億  

公開發售股數目 約1,635萬股  

國際配售股份數目 約1,471.5萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 約163.5萬股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約2.45億(以招股價中位數計)  

歷史市銷率 約89倍 至102倍  

保薦人 中金、中信建投  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約55%將用於核心產品恩沃利單抗； 

 約25%將用於其他候選藥物； 

 約10%將用於為以下各項提供資金； 

 約10%將用於一般企業及營運資金用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/05 

5個月 
 
集團在往績期內產生經營虧損，截至2020年及2021年12

月31日止年度以及截至2022年5月31日止五個月，經營虧

損分別為人民幣6.35億、14.6億及2.9億。絕大部分經營

虧損是由於研發開支、行政開支及優先股公平值虧損所

致。 

 

是次上市引入4個基石投資人，徐州經開區(香港) 、

Harvest、TradArt Investment SP及Mobilewise擬分別

認購4633萬港元、1000萬美元、1000萬美元及400萬美

元的發售股份。 

 

思路迪目前的核心產品恩沃利單抗去年12月開始商業化，

但收入有限，因該藥品適用人群較少，且競爭激烈。預計

未來需要繼續投入更多研發費用。建議審慎認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 – 60,260 161,062  

銷售成本 – (4,277) (11,458)  

毛利 – 55,983 149,604  

其他收入 2,337 19,637 21,480  

研發開支 (263,970) (371,162) (138,259)  

行政開支 (40,528) (150,956) (46,631)  

除稅前虧損 (635,380) (1,461,825) (293,417)  

股東應佔虧損 (635,380) (1,434,092) (280,379)  
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思路迪(1244.HK)                                              招股價: HK$26.24 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:7日) 2022/12/06日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/12/06日下午3時 

最後存入資金時間 2022/12/06日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/12/07日 

2022/12/14日 

上市日期 2022/12/15日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

     


