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高視醫療科技有限公司(2407.HK) 

Gaush Meditech Ltd 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 醫療器械  根據弗若斯特沙利文的資料，按2021年的收入計算，高視

醫療是中國眼科醫療器械市場最大的國內參與者及第四大

參與者，市場份額為6.7%。公司致力於為客戶提供優質的

眼科醫療器械。其產品組合涵蓋使用眼科醫療器械進行診

斷、治療或手術的所有七個眼科亞專科。截至最後實際可行

日期，中國超過4,000名最終客戶（包括逾1,200家三級醫

院及1,500 家二級醫院，覆蓋中國所有省級行政區域）已採

購其產品及售後服務。 

 

公司產品涵蓋使用眼科醫療器械進行診斷、治療或手術的

所有七個眼科亞專科，即眼底病、白內障、屈光不正、青光

眼、眼表疾病、視光及兒童眼科。產品組合包括品牌夥伴的

經銷產品以及開發及製造的自有產品。就中國的銷售活動

而言，公司主要作為經銷產品的經銷商。透過對對泰靚及羅

蘭的收購，自有產品的收入佔比貢獻由2019 年的1.1% 及

2020年的3.0% 上升至2021年的28.0%，並於截至2022年

6月30日止六個月進一步增加至29.5%。 

 

基石投資者包括無錫視高、無錫高視及中德基金，以及CL 

Kiwi Holding Ltd.(由陳邦及李力分別擁有80%及20%權

益，陳邦是愛爾眼科(300015.SZ)的創始人兼董事會主席)。 

每手股數 100  

招股價(港元) 51.4  

股份市值(港元) 約76.04億  

公開發售股數目 約1,306.9萬股  

國際配售股份數目 約1,176.1萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 約130.7萬股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約2.83億(以招股價中位數計)  

經調整歷史市盈率 約40.7倍  

保薦人 摩根士丹利、海通國際  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約38.2%將用於提高研發能力及加速專利商業化； 

 約29%將用於提高產能及增強製造能力； 

 約9.5%用於聘請專門從事眼科醫療器械銷售及營銷的人員 ； 

 約10.6%用於營運資金及一般企業用途； 

 約12.7%將用於償還收購泰靚所產生利率為5%的夾層融資貸款。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/06 

6個月 
 
集團往績期內， 收入及利潤於業績記錄期保持穩定，毛利

率持續上升。由2019年至2021年，收入由11.07億人民幣

增至12.98億人民幣，2022年6月底增至5.78億人民幣。

毛利率由2019年的41.9%升至2021年的46.9%，並在

2022年6月底止升至48.7%。 

 

根據弗若斯特沙利文的資料，於2021年，中國主要眼科疾

病的眼科患者基數的規模相當於美國的約1.6 至11倍，而

美國於2021年的眼科醫療器械市場規模遠大於同年的中國

市場。集團作為眼科醫療器械國內市場領跑者，具備發展

潛力，且集團積極擴大自有產品組合佔比，有利提升毛利

率，建立業務護城河。 

 

公司具備短線炒作空間，可適量認購。 

 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 962,075 1,298,218 577,874  

銷售成本 (525,898) (688,747) (296,633)  

毛利 436,177 609,471 281,241  

其他收入及收益 36,445 77,900 13,940  

行政開支 (90,108) (131,522) (69,791)  

研發開支 (3,139) (23,506) (22,416)  

除稅前利潤 149,155 (137,964) (32,147)  

股東應佔利潤 99,367 (190,447) (51,134)  

經調整利潤淨額 118,004 171,319 90,457  

毛利率 45.3% 46.9% 48.7%  
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高視醫療科技有限公司(2407.HK)                  招股價: HK$51.4 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:4日) 2022/12/02日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/12/02日下午3時 

最後存入資金時間 2022/12/02日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/12/05日 

2022/12/09日 

上市日期 2022/12/12日 

 

申請認購股數表 

 

申請資格 

 


