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衛龍美味全球控股有限公司(9985.HK) 

WEILONG Delicious Global Holdings Ltd 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 休閒食品   衛龍是中國領先的辣味休閒食品企業，按2021年零

售額計，在中國所有辣味休閒食品企業中排名第一，

市場份額達到6.2%，且在調味麵製品及辣味休閒蔬

菜製品細分品類的市場份額均排名第一。 

 

 衛龍是中國倍受年輕消費者喜愛的休閒食品品牌，

95.0%的消費者是35歲及以下，55.0%的消費者是25

歲及以下的年輕人。 

 

 衛龍從調味麵製品（亦稱為辣條）起步，產品陪伴了

中國千禧一代人的成長，且專注於辣味休閒食品的研

發、製造、銷售及經銷，致力於持續升級現有產品及

推出新產品。目前，產品組合涵蓋調味麵製品、蔬菜

製品及豆製品及其他產品等類別。 

 

 渠道方面，截至2022年6月30日，與超過1,830家線

下經銷商合作且經銷商的銷售網絡覆蓋了中國約

735,000個零售終端，未來擁有巨大的拓展空間。同

時，借助電商和社交媒體渠道，打造潮流有趣的品牌

形象，截至2022年6月底止6個月，線上渠道產生的

收入佔比達一成。 

 

 自2019年至2021年，衛龍總收入年複合增長率達到

19.1%，根據弗若斯特沙利文的資料，該年複合增長

率遠超中國休閒食品行業同期4.2%的年複合增長

率。淨利潤率於2021年達到17.2%，高於2021年中

國休閒食品行業約10%的平均淨利潤率。 

 

 衛龍引入Media Global、陽光人壽保險及Prospect 

Bridge為基石投資者，分別認購3100萬美元、3000

萬美元及1.03億港元公司股份。 

每手股數 200  

招股價(港元) 10.4 至 11.4  

股份市值(港元) 約220億 至 268億  

公開發售股數目 9639.7萬股  

國際配售股份數目 8675.7萬股(90%)  

香港公開發售股份數目 約964萬股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約9.36億(招股價中位數元計)  

經調整歷史市盈率 22.2倍 至 27倍  

保薦人 摩根士丹利、中金、瑞銀  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約57%將用於於擴大和升級生產設施與供應鏈體系； 

 約15%將用於進一步拓展銷售和經銷網絡； 

 約10%將用於品牌建設； 

 約10%將用於產品研發活動以及根據商業策略提升研發能力； 

 約8%將用於推進業務的數智化建設。 
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衛龍美味是中國領先的休閒食品企業，主打年輕人市場。 

點評： 

 按 2021 年零售額計，在中國所有辣味休閒食品企業中排名第一，市場份額達到 6.2%，且在調味麵製品及辣味休閒蔬菜製品細

分品類的市場份額均排名第一。 

 二十年前，受中國傳統美食的啟發，從調味麵製品（亦稱為辣條）起步，開創事業。在發展初期，使用自主研發的配方及自著

名供應商採購的原材料生產若干受歡迎的美味的辣味調味麵製品，並通過廣泛的分銷渠道按具高性價比的價格提供予年輕消費

者，這助力品牌培養了廣泛客戶群。 

 近年來，已成功拓展到蔬菜製品和豆製品等品類，推出了包括「風吃」和「親嘴燒」系列等多種品牌。於 2021 年，兩個產品

類別產生的年零售額均超過人民幣 10 億元；其中，四種產品（即大麵筋、魔芋爽 、親嘴燒 及小麵筋）產生的年零售額均超過

人民幣 500.0 百萬元。 

 衛龍的優勢包括內地辣味休閒食品行業的領導者和先行者、對中國年輕消費者極具影響力的品牌、持續升級現有產品及推出新

產品的能力、全渠道銷售及經銷網絡及年輕的管理團隊等等。 

 近期內地防疫政策轉向，利好食品及消費品板塊。衛龍在休閒食品市場知名度高，增長快，淨利潤率領先同業，入場門檻較

低，料有炒作空間，建議申購。 

 

 港股食品股估值： 

公司 市值 

(億元) 

主營業務 2021年收入 2021年純利 

 

本年至今表現 

中國旺旺 

(151.HK) 

約598.9億 營銷「旺旺」品牌，由米果

公司發展為多元 

219.98億人民幣 

(按年升約9.5%) 

41.58億人民幣 

(按年增13.9%) 

跌29.6% 

統一企業 

(220.HK) 

約295億 化的食品及飲料公司 252.31億人民幣 

(按年升約10.8%) 

15.01人民幣 

(按年跌7.7%) 

跌9.6% 

康師傅 

(322.HK) 

約687.4億 為市場領先飲料及速食麵製

造商之一 

740.82億人民幣 

(按年升約9.6%) 

38.02億人民幣 

(按年跌6.4%) 

跌23.8% 

截至 12 月 2 日為止數據 
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 衛龍美味過去財務表現： 

 產品組合及毛利率： 
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 市場增長潛力： 

 

 上市前投資者亮點： 

 

 風險要素： 

 消費者的需求發生轉變； 

 品牌、商標或聲譽受到任何損害或未能有效推廣品牌； 

 未能維持食品安全及始終如一的質量； 

 依賴第三方經銷商將產品投入市場，未必能夠控制經銷商及其次級經銷商。 
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衛龍美味全球控股有限公司(9985.HK)     招股價: HK$11.4 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2022/12/07日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2022/12/07日下午3時 

最後存入資金時間 2022/12/07日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/12/08日 

2022/12/14日 

上市日期 2022/12/15日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

 


