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Guanze Medical (2427.HK) 

Guanze Medical Information Industry (Holding) Co., Ltd. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 醫學影像解決方案  Guanze Medical是一家立足於山東省的醫學影像解決方

案供應商，主要從事提供醫用影像膠片產品及醫學影像雲

服務。就醫用影像膠片產品業務而言，本集團從事分銷採購

自國際品牌的醫用影像膠片產品及銷售自家品牌的醫用影

像膠片產品。就分銷業務而言，集團是該醫學影像產品生產

商在山東省的二級分銷商。就醫學影像雲服務業務而言，按

2021 年銷售收入計，集團為山東省第三大醫學影像雲服務

供應商，佔躆市場份額約4.7%，佔躆中國市場份額約0.4%。 

 

截至2021 年12 月31 日止三個年度及截至2022 年6 月30 

日止六個月，該醫學影像產品生產商的醫用影像膠片產品

銷售分別構成醫用影像膠片產品業務分部收入約89%、

76%、72%及68%，同期，自家品牌醫用影像膠片產品的銷

售分別構成醫用影像膠片產品業務分部收入的約9%、

19%、28%及32%。 

 

於2019 年、2020 年及2021 年12 月31 日、2022 年6 月

30 日及最後實際可行日期，集團擁有61、63、62、57 及

61 家醫院及╱或醫療機構客戶。在61、63、62、57 及61 名

客戶中，42、51、53、53 及55 名客戶亦於同一年度╱期間

訂購醫學影像雲服務。 

 

公 司 上 市 引 入 3 名 基 石 投 資 者 ， 包 括 Carsonlin 

Investment、慕敏及楊新雲，認購2,700萬元公司股份。 

每手股數 5000  

招股價(港元) 0.53至 0.63  

股份市值(港元) 5.03億 至5.99億  

公開發售股數目 約1.93億股  

國際配售股份數目 約1.74億股(90%)  

香港公開發售股份數目 1,928.5萬股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約8,240萬(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 約13.7倍 至16.3倍  

獨家保薦人 西證國際  

回撥機制     

不足15倍 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約46.4%將用於延伸至山東省東部； 

 約37.3%將用於藉由策略性收購、取得醫療器械註冊證及將軟硬件

升級以加強醫學影像雲服務的供應； 

 約2.7%將用於擴大產品組合以橫向擴充價值鏈； 

 約2.5%將用於推廣品牌及增加市場知名度； 

 約2.5%用於資訊科技系統升級； 

 約8.6%將用作額外營運資金及其他一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 
2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/06 

六個月 
 
集團業務集中在山東省，山東省醫用影像膠片產品的市場

規模由2016 年的約人民幣3.8 億元穩定增加至2021 

年的約人民幣4.2 億元，並預期於2030 年達至約人民幣

3.5 億元。 

 

於業績記錄期間，獨立第三方HongheGroup 為其最大供

應商，佔其採購額約七成，如兩者關係終止，會對業績帶

來不利影響。安徽省和福建省等其他省份已實際對高值醫

用耗材實施「兩票制」，該政策在山東省的實施速度可能

快於預期。這或對公司營運產生不利影響。建議審慎認

購。 

 

 

 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 184,435 211,076 98,621  

銷售成本 (122,860) (135,377) (58,995)  

毛利 61,575 75,699 39,626  

除稅前溢利 39,003 33,057 21,494  

股東應佔溢利 29,043 22,935 15,316  

經營活動現金流 43,501 40,078 24,814  

毛利率 33.4% 35.9% 40.2%  
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Guanze Medical (2427.HK)                                 招股價: HK$0.63 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:8日) 2022/12/19日 12時(額滿即止) 

現金形式最後申請時間 2022/12/19日下午3時 

最後存入資金時間 2022/12/19日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2022/12/20日 

2022/12/28日 

上市日期 2022/12/29日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

 

 

 


