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正味集團(2147.HK) 

Zhengwei Group Holdings Company Limited 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 乾貨及休閒食品  正味集團是於江西省生產乾貨食品及零食，其次進行相關 

產品的貿易。集團成立於2002年，從生產乾貨食品起步發

展業務。利用於乾貨食品生產方面的經驗及成熟品牌，於

2019年初首次將業務拓展至零食生產，並推出清香蓮子。

於2019年8月進一步推出蔬菜零食，隨後於2021年1月推出

肉類零食。 

 

據弗若斯特沙利文報告稱，就2021年收入而言，集團在江

西省休閒食品市場排名第五，市場份額約為0.4%。江西省

休閒食品產業市場規模佔2021年中國休閒食品業的1.7%。 

 

公司在中國生產和銷售各種(i)零食，如脆筍及烤脖；及(ii)

包裝乾貨食品，如菌類、乾製水產品、紫菜、穀物及調味料。

公司通常以自有品牌「聲耀」及「贛味坊」銷售產品，亦在

中國從供應商處批量採購乾製蜜餞、堅果及其他產品， 

然後在不進一步加工的情況下，出售給零食商及企業客戶。 

 

 

 

 

 

每手股數 4,000  

招股價(港元) 0.68 至 0.82  

股份市值(港元) 約5.4億-6.6億  

公開發售股數目 約2億股  

國際配售股份數目 約1.8億股(90%)  

香港公開發售股份數目 約2,000萬股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約1.1億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 約10倍 至12.2倍  

保薦人 中毅資本  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約74.1%將用於在約2024年6月左右之前建立一個新生產工廠大樓

及於廣昌工廠購置新生產線工廠； 

 約15.9%用於加強營銷工作並擴大銷售渠道； 

 約10%用於營運資金及其他一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/06 

6個月 
 
中國休閒食品市場規模從2016年的人民幣6,277億元增長

到2021年的人民幣7,961億元，複合年增長率為4.9%。預

計2026年中國休閒食品行業市場規模以收入計將達到人民

幣11,059億元，2021年至2026年的複合年增長率6.8%。

預計至2026年，江西省市場規模將進一步擴大至人民幣

194億元，2021年至2026年的複合年增長率為7.0%。 

 

集團主要以「聲耀」和「贛味坊」兩個品牌進行銷售，前

者銷售帶包裝幹制山珍（如黑木耳）、香菇、幹制水產品

（如墨魚幹）及蔬菜和肉類零食產品，收入佔比約七成，

而後者則銷售蜜餞（如葡萄乾和棗乾）以及堅果等。 

 

相較於此前上市的衛龍，正味主要依靠傳統渠道銷售，收

入主要來自江西、重慶、四川，限制了其成長能力。估值

合理，公開發售股份較少，建議小額認購。 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 282,889 341,998 166,956  

聲耀 208,308 221,060 132,601  

贛味坊 20,641 29,292 12,236  

貿易 53,940 91,646 22,119  

銷售成本 (192,301) (233,518) (112,987)  

毛利 90,588 108,480 53,969  

除所得稅開支前溢利 47,313 57,844 22,722  

所得稅開支 (6,374) (9,552) (1,853)  

股東應佔據純利 40,939 48,292 20,869  
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正味集團(2147.HK)                                              招股價: HK$0.82 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2023/01/05日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/01/05日下午3時 

最後存入資金時間 2023/01/05日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2023/01/06日 

2023/01/12日 

上市日期 2023/01/13日 

 

申請認購股數表 

 

申請資格 

 


