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樂華娛樂集團(2306.HK) 

YH Entertainment Group 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 娛樂  樂華為中國知名的藝人管理公司。據弗若斯特沙利文，以

2021年藝人管理收入計算，於中國藝人管理公司之中排名

第一，市場份額為1.9%。自2009年成立以來，樂華已經將

公司打造成為包括藝人管理、音樂IP製作及運營及泛娛樂

業務三大互補業務板塊在內的文化娛樂平台。 

 

根據弗若斯特沙利文，中國藝人管理市場的規模預計將於

2026年達至約人民幣1,117億元，2021年至2026年的複合

年增長率為12.8%。中國藝人管理市場競爭激烈並且高度

分散，市場有超過1,200家參與者。 

 

樂華曾在2015新三板掛牌和2018年退市，其後尋求A股上

市，最終來港。過去三年，樂華增長快速，至2021年的12.9

億人民幣，複合增長達43%；盈利至2021年的3.4億，複合

增長67.6%。 

 

是次上市Sun Mass Energy Development Limited(由中

國儒意(00136.HK)直接全資擁有)、貓眼娛樂(01896.HK)、

丁世家先生(安踏體育(02020.HK)的執行董事兼副主席)、以

及好贊資產管理為基石投資者，合共涉資約1.55億元。 

每手股數 3000  

招股價(港元) 3.91至 5.06  

股份市值(港元) 31億 至44億  

公開發售股數目 約120,060,000股  

國際配售股份數目 約108,054,000股(90%)  

香港公開發售股份數目 約12,006,000股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約4.4億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 約8.2倍 至11.6倍  

保薦人 中信建投、招商証券  

回撥機制     

15倍以下 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約60%將用於持續投資藝人運營； 

 約15%將用於擴展泛娛樂業務； 

 約15%將用於擴大音樂IP庫； 

 約5%用於推廣藝人在其他國家的演出； 

 約5%用於一般營運資金。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/09 

9個月 
 
樂華處於競爭異常激烈的市場，雖然過去增長快速，但業

務模式過於依賴簽約藝人的聲譽，而內地近年對藝人的網

絡封殺時有所聞，因此實際經營風險值得注意。 

 

公司今年8月底曾招股，因市況不佳擱置上市。現重新招

股，將估值由約17倍調低至近10倍，料具一定吸引力。毛

利率近年有下降趨勢，宜關注上市後的業績表現。由於整

體新股市場表現依然低迷，加上藝人管理的行業不穩定性

高，建議審慎認購。 

 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 922,042 1,290,449 752,629  

銷售成本 (429,060) (688,490) (451,706)  

毛利 492,982 601,959 300,923  

除稅前溢利. 392,535 461,039 1,414,408  

所得稅開支 (100,589) (125,707) (69,743)  

年內利潤 291,946 335,332 1,344,665  

經營活動現金流 425,545 507,900 42,232  

毛利率 53.5% 46.7% 40.0%  
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樂華娛樂集團(2306.HK)                                  招股價: HK$5.06 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2023/01/11日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/01/11日下午3時 

最後存入資金時間 2023/01/11日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2023/01/12日 

2023/01/18日 

上市日期 2023/01/19日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 


