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昇能集團有限公司有限公司(2459.HK) 

SANERGY GROUP LIMITED Ltd 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 石墨電極產品  昇能為超高功率石墨電極的全球製造商，客戶基礎

遍佈全球超過25個國家，彼等於汽車、基建、建

築、電器、機器、設備及運輸行業銷售其產品。 

 

雙碳目標為鋼鐵製造下游產業從高爐煉鋼轉向電弧 

爐煉鋼，昇能的產品石墨電極就派上用場， 有助減 

少排放和廢料以及能源消耗。 

 

於 2021 年全球超高功率石墨電極製造商中排行第 

七，市場份額為約1.4%，於中國的超高功率石墨電 

極製造商中排行第四，市場份額為約7.1%。 

 

昇能於意大利及中國設有生產設施，實際年產能分

別 為16,500公 噸 及14,000公 噸。行業方面，預期

2021至2026，超 高 功 率 石 墨 電 極 產 量 及 消 耗 

量，在中國的複合增長率分別為12.1%及12.5%。 

每手股數 2,000  

招股價(港元) 1.6 至2.2  

股份市值(港元) 約16億至22億  

公開發售股數目 約 172,400,000股  

國際配售股份數目 約 155,160,000股(90%)  

香港公開發售股份數目 約 17,240,000股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約2.4億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 約53倍 至 73.3倍  

獨家保薦人 西證國際  

回撥機制     

少於15倍 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

   

資金用途       

 約 34.8%將用於支付太谷資產的收購價； 

 約 55.2%將用於升級意大利廠房、中國廠房及三力資產的生產系統； 

 約 10%將用於運營資金及一般公司用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/06 

6個月 
 
超高功率石墨電極的平均售價於二零二零年下半年觸底，

且隨著二零二一年全球電弧爐鋼行業復甦，石墨電極市場

已恢復其長期增長軌跡。集團於2020年及2021年每季度

的每公噸平均售價分別為約4,786美元、4,626美元、

3,595美元、3,679美元、3,690美元、3,645美元、3,970

美元及4,230美元。 

 

公司的估值較高，在中國重新開放而海外市場需求下滑的

情況下，公司的銷售存在不穩定性。建議小額認購。 

 美元 美元 美元  

 (千元) (千元) (千元)  

收益 108,540 108,694 59,706  

銷售成本 (92,026) (85,864) (44,142)  

毛利 16,514 22,830 15,564  

淨開支 (13,308) (16,676) (7,634)  

除稅前利潤. 3,206 6,154 7,930  

股東應佔利潤 4,186 4,388 6,533  

毛利率 15.2% 21.0% 26.1%  

經營現金流 21,996 6,277 1,247  
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昇能集團有限公司有限公司(2459.HK)                  招股價: HK$2.2 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2023/01/09日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/01/09日下午3時 

最後存入資金時間 2023/01/09日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2023/01/10日 

2023/01/16日 

上市日期 2023/01/17日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

 


