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中天建設(湖南)集團有限公司 (02433.HK) 

Zhongtian Construction (Hunan) Group Limited 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 建築承包  中天湖南是湖南省一家有著逾40年經營歷史的知名

總承包建築集團。於2021年，在湖南省3,438家非國

有建築企業中的十大非國有建築企業之一，市場份額

約為0.2%。 

 

公司主要提供工程施工服務，涵蓋：(i)住宅、工業和

商業建設項目的總承包服務；(ii)市政工程服務 

(iii)地基基礎工程服務；(iv)裝配式鋼結構工程服務；

及(v)其他專業承包工程，包括建築裝修裝飾等。客戶

包括政府實體、國有企業及國家投資企業（統稱「政

府相關實體」）及私營企業。於最後可行日期，公司

在手合同金額約為28.2億人民幣(下同)，預期2023年

確認合同金額約為18.2億。 

 

湖南省GDP至2026，複合增長料達6.4%%，惟建築業

競爭激烈。行業驅動因素為城鎮化進程加速、政府扶

持政策等；而挑戰則是運營成本增加、技術創新投入

增加。未來趨勢則是綠色建築。  

每手股數 2,000  

招股價(港元) 1.08至 1.28  

股份市值(港元) 約5.18億-6.14億  

公開發售股數目 約120,000,000股  

國際配售股份數目 約108,000,000股(90%)  

香港公開發售股份數目 約12,000,000股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約0.855億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 約7.9倍 至9.3倍  

獨家保薦人 均富融資  

回撥機制     

少於15倍 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約50%將用於為手頭三個項目的前期開支提供資金； 

 約20%將用於採購及╱或更換工程機械及設備； 

 約20%將用於建立和運營我們的專有技術中心提供資金； 

 約10%將用於營運資金和其他一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 
2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/09 

9個月 
 
中天湖南是一家地區性建築承建商，曾在內地新三

板掛牌，業務模規不大。過去業績顯示，收入相對

平穩，毛利率保持於10%水平，而淨利率則有上升

趨勢，惟只略高於3%，抵禦成本上升壓力的空間不

足。 

 

公司主要風險是現金流，倘客戶延遲付款或未能結

清賬單，營運將受重大影響。論估值，上市市盈率

介乎8-10倍，增長動力未算強，估值只屬合理。 

 

今年內地固定投資、房地產投資等趨勢不差，近期

市場對基建相關股也有一定興趣，小型內地建築股

或有炒供求的機會，建議小量認購。 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 1,769,900 1,823,384 1,366,030  

銷售成本 (1,580,786) (1,627,737) (1,187,468)  

毛利 189,114 195,647 148,562  

開支淨額 (129,577) (123,632) ((89,628)  

除稅前（虧損）╱溢利 59,537 72,015 58,934  

股東應佔利潤 48,533 60,570 50,832  

     

毛利率 10.7% 10.7% 10.9%  

淨利率 2.8% 3.4% 3.7%  
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中天建設(湖南)集團有限公司 (02433.HK)           招股價: HK$1.28 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2023/3/22日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/3/22日下午3時 

最後存入資金時間 2023/3/22日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2023/3/23日 

2023/3/29日 

上市日期 2023/3/30日 

 

 

申請認購股數表 

 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 擁有香港地址； 

 

 身處美國境外（定義見S規例）或屬S規例第902條第(h)(3)段所述的人士；及 

 

 並非中國法人或自然人（合格境內構機投資者除外）。 

 


