
 

 

2023年5月31日 

英皇證券研究部新股概要 

此刊物只作提供資訊，純粹作為參考之用，並不構成買賣建議或任何要約或邀請購入或出售或其他方式交易本報告提及的證券，亦不代表英皇資本集團有限公司之立場。此報告和報告中提供的資訊和意見，乃根據出

版時相信來源屬可靠及準確之資料來源來編製，惟英皇資本集團有限公司並不就此等內容之準確性、完整性或正確性作出明示或默示之保證或聲明。                                                                                                                                                                    

 

 

 

 

 

科笛集團 (2487.HK) 

Cutia Therapeutics 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 生物醫藥  科笛成立於2019年，是一家專注於皮膚學的研發型

生物製藥公司，側重於廣泛皮膚病治療及護理治療領

域，包括局部脂肪堆積管理藥物、毛髮疾病及護理、

皮膚疾病及護理以及表皮麻醉。 

 

目前，擁有一項核心產品及八項其他管線候選產品。

亦分銷海外合作夥伴開發的兩款商業化產品。核心產

品CU-20401是一種可針對脂肪堆積的重組突變膠原

酶，脂肪堆積是代謝疾病（如肥胖及超重）的表現。 

 

核心產品局部脂肪堆積管理藥物的市場規模預計將

由2023年的人民幣86.7百萬元增長至2025年的人民

幣514.4百萬元，2023年至2025年的複合年增長率為

143.6% 。 2025年至 2030年的複合年增長率為

36.5%，達2,439.9百萬元。 

 

公司的優勢在廣泛皮膚病治療及護理行業佔據有利

地位，並具有覆蓋整個廣泛皮膚病治療及護理行業價

值鏈的綜合能力。 

每手股數 200  

招股價(港元) 20.65 至 24.75  

股份市值(港元) 約62.8億-75.24億  

全球發售股數目 約 21,281,800股  

國際配售股份數目 約 19,153,400股(90%)  

香港公開發售股份數目 約 2,128,400股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約4.13億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 不適用  

保薦人 中金  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約45.0%將用於核心產品CU-20401； 

 約22.0%將用於撥付主要產品CU-40102及CU-10201的持續研發

活動； 

 約18.0%將用於管線中其他候選產品的持續研發活動； 

 約10%將用於管線擴展的技術開發及業務開發： 

 約5%將用於營運資金和其他一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

  
2021/12 

年度 

2022/12 

年度 
 
根據弗若斯特沙利文的資料，2021年中國廣泛皮膚病治療

及護理市場規模達人民幣4,718億元，預計於2030年將增

長至人民幣10,375億元，複合年增長率為9.2%。儘管增

長趨勢喜人，但中國廣泛皮膚病治療及護理市場仍處於初

期階段，在很大程度上仍滲透不足。 

 

科笛集團是中國廣泛皮膚病治療及護理市場中具備全面綜

合能力的參與者之一。是次招股科笛引入嘉實基金、無錫

新鴻笛創投及新氧（美：SY）為基石投資者，分別認購

2000萬美元、220萬美元及100萬美元等值股份。上市前

獲多個投資人支持，包括富途信託持有約19%、雲峰基金

持有14%、富達基金（香港）持有8%、紅杉中國沈南鵬

持有12%。 

 

不過近期市場偏淡靜，科笛未有盈利，建議審慎認購。 

  人民幣 人民幣  

  (千元) (千元)  

收入  2,038 11,366  

毛利  1,610 7,938  

其他收入及收益  9,517 105,696  

銷售及分銷開支  (6,292) (35,934)  

研發成本  (110,558) (180,756)  

行政開支  (64,745) (100,452)  

可轉優先股公平值虧損  (120,330) (327,097)  

年內虧損虧損總額  (319,581) (555,836)  

毛利率  79.0% 69.8%  
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科笛集團 (2487.HK)                                               招股價: HK$24.75 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:4日) 2023/06/02日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/06/02日下午3時 

最後存入資金時間 2023/06/02日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2023/06/05日 

2023/06/09日 

上市日期 2023/06/12日 

 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 身處美國境外（定義見S規例）或屬S規例第902條第(h)(3)段所述的人士。 


