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每名月活躍用戶收入                 37.2   47.1              60.8 

    

 

 

 

 

Keep Inc.(3650.HK) 
融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 互聯網健身平台  公司為一個不斷發展並以交付為導向的平台，為用戶提供

全面的健身解決方案，以幫助用戶實現其健身目標。其大部

分收入產生自銷售自有品牌運動產品。 

 

Keep是中國最大的健身平台，於2022年，平均月活躍用戶

為3640萬。月活躍用戶在平台總共記錄約21億次鍛煉次

數。公司已開發全面的健身解決方案，覆蓋用戶的整個健身

生命週期，從規劃健身目標和訪問健身課程，到選擇健身裝

備和健康食品，以及追蹤體重和心率等測量數據。 

 

公司的收入構成包括自有品牌運動產品、會員訂閱及線上

付費內容和廣告。於往績記錄期間，大部分收入來自銷售自

有品牌運動產品。總收入由2019年的6.63億元(人民幣·下

同)增至2022年的22億元，毛利由2019年的2.73億增至

2022年的9億元。由於集團優先考慮戰略路徑的制定和商

業模式的優化，仍錄得虧損。 

 

是次招股引入3名基石投資者，分別為深圳奮達科技、福清

勝德卡路里投資和廈門群鑫機械工業。合共認購約7654萬

元股份。 

每手股數 100  

招股價(港元) 28.92 至 61.46  

股份市值(港元) 約152.1億-323.2億  

全球發售股數目 10,838,600股  

國際配售股份數目 9,754,700 股(約90%)  

香港公開發售股份數目 1,083,900 股 (約10%)  

股份集資凈額(港元) 約3.67億(以招股價中位數計)  

經調整歷史市盈率 不適用  

聯席保薦人 中金  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約35%將用於未來三年研發，以提升技術能力並推動產品創新； 

 約30%將用於健身內容開發及多元化； 

 約25%將用於投入品牌宣傳及推廣； 

 約10%將用於營運資金及其他一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2020/12 

年度 

2021/12 

年度 

2022/12 

年度 
 
根據灼識諮詢報告，2022年，按月活躍用戶及用戶完成的

鍛煉次數計算，Keep是中國最大的健身平台。 Keep平台

的會員滲透率已經由2020年的6.4%增長至2021年的

9.5%，並進一步增長至2022年的10.0%，遠高於2022年

中國行業平均值5.8%。  

 

2023年第一季度，Keep平台的平均月活躍用戶為2626

萬，較2022年疫情封控期有所減少，不過2023年4月及5

月，Keep平台平均月活躍用戶數升至3210萬，達到2022

年年初水平。 

 

Keep作為本港運動科技第一股，題材具稀缺性。上市前

歷經8輪融資，合共集資逾6億美元，主要股東包括騰訊

(00700)，持股 6.37%。是次發行股份較少，不過由於尚

未能盈利，在當前市況淡靜下，建議審慎認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 1,106,777 1,619,538 2,211,551  

銷售成本 (607,350) (942,910) (1,311,171)  

毛利 499,427 676,628 900,380  

開支淨額 (2,743,676) (3,584,865) (1,003,928)  

除稅前利潤 (2,243,750) (2,908,237) (103,548)  

所得稅開支 0 0 (1,003)  

年內利潤 (2,243,750) (2,908,237) (104,551)  

本公司擁有人利潤 (2,239,609) (2,908,237) (104,551)  

年度經調整虧損淨額 (106,384) (826,527) (666,907)  

毛利率 45.1% 41.8% 40.7%  

經營活動現金流 (70,822) (868,502) (455,983)  
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Keep Inc. (3650.HK)                                               招股價: HK$61.46 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2023/07/04日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/07/04日下午3時 

最後存入資金時間 2023/07/04日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2023/07/05日 

2023/07/11日 

上市日期 2023/07/12日 

 

 

申請認購股數表 

 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 擁有香港地址； 

 

 身處美國境外（定義見S規例）或屬S規例第902條第(h)(3)段所述的人士；及 

 

 非中國法人或自然人（合資格境內機構投資者除外）。 


