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藥明合聯生物技術有限公司(2268.HK) 

WuXi XDC Cayman Inc. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 生物醫藥  藥明合聯專注於全球ADC及更廣泛生物偶聯藥物市場的領

先CRDMO，亦致力於提供綜合性全面服務。根據弗若斯特

沙利文的資料，按2022年的收益計，藥明合聯是全球第二

大ADC等生物偶聯藥物CRDMO。按收益計的全球市場份

額由2020年的1.8%上升至2021年的4.6%，並進一步上升 

至2022年的9.8%。 

 

公司提供跨學科綜合服務，涵蓋生物偶聯藥物的發現、研

究、開發及製造。截至2020年、2021年及2022年12月31

日以及2023年6月30日，分別共有9款、12款、24款及30款

ADC候選藥物從發現階段進入CMC開發階段。截至2023年

6月30日，在110個進行中的整體項目中，有36個乃由公司

的客戶或其外包服務提供商轉讓予藥明合聯。截至2023年

6月30日，已累計為304名客戶提供服務，包括全球ADC及

生物偶聯藥物市場的大多數主要從業者。 

 

是次招股引入7名基石投資者，共投資23.46億元，包括

Invesco基金、私募股權基金General Atlantic Singapore 

SPV 64 Pte. Ltd、卡塔爾國主權財富基金Al-Rayyan、UBS

基金、HongShan Funds、Novo Holdings 及清池資本。

另外，母公司藥明生物(2269.HK)公布合資格股東於上日每

持有477股股份，可認購藥明合聯生物1股保留股份。 

每手股數 500  

招股價(港元) 19.9 至 20.6  

股份市值(港元) 約242.76億- 234.51億  

全球發售股數目 約 178,446,000股   

國際配售股份數目 約 160,601,000 股(90%)  

香港公開發售股份數目 約 17,845,000 股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約34.23億(以招股價中位數計)  

經調整歷史市盈率 約115.6倍 至111.6倍  

聯席保薦人 大摩、高盛、摩通  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約67%將用於 (i)在新加坡興建設施及(ii)擴大在中國的服務實力；  

 約23%將用於有選擇地尋求戰略聯盟、投資及收購機會； 

 約10%將用於作營運資金及其他一般公司用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2021/12 

年度 

2022/12 

年度 

2023/06 

6個月 
 
根據弗若斯特沙利文的資料，全球ADC藥物市場規模預計

將從2022年的79億美元增至2030年的647億美元，複合

年均增長率為30.0%。全球ADC藥物市場的預期增長遠高

於全球生物藥物市場（不包括生物偶聯藥物）的增長，後

者預計同期按9.2%的複合年均增長率增長。 

 

於往績記錄期間，藥明合聯錄得強勁的收益增長，去年收

益9.9億元人民幣，按年增長2.18倍，淨利潤1.55億元人

民幣，按年升1.8倍。今年上半年收入增長2倍，利潤按年

升8成。截至2022年12月31日及截至2023年6月30日，未

完成訂單為3.18億美元及4.1億美元。 

 

截至2023年6月30日，有67個正在進行的臨床前生物偶聯

藥物項目及43個正在進行的IND後生物偶聯藥物項目。隨

IND後項目在臨床和商業化階段的進展， 可憧憬藥明合聯

的收入大幅度增長。近期生物醫藥板塊受資金追捧，藥明

合聯具備炒作潛力，建議認購，不過亦留意公司有大量美

國客戶，中美貿易政策可能對其業務帶來重大影響。 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 311,131 990,423 993,468  

服務成本 (197,637) (729,340) (764,068)  

毛利 113,494 261,083 229,400  

除稅前溢利 66,853 195,801 211,568  

所得稅開支 (11,923) (40,070) (34,354)  

淨利潤 54,930 155,731 177,214  

經調整淨利潤 77,087 194,357 216,368  

經調整EBITDA 108,456 263,543 270,617  

經營活動所得現金淨額 59,136 251,816 159,631  

經調整淨利率 24.8% 19.6% 21.8%  
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藥明合聯生物技術(2268.HK)                                   招股價: HK$20.6 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:6日) 2023/11/9日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/11/9日下午3時 

最後存入資金時間 2023/11/9日 12時 

白表最後申請時間 

公開發售結果公布 

2023/11/10日 

2023/11/16日 

上市日期 2023/11/17日 

 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲；及 

 

 擁有香港地址。 

 

 

      


