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四川德康農牧食品集團股份有限公司 (2419.HK) 

DEKON FOOD AND AGRICULTURE GROUP 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 食品  德康農牧食品是中國高速增長的畜禽養殖企業，專注於生

豬及黃羽肉雞的育種及養殖。過去10年，公司的生豬銷售

量增長超過100倍。截至2023年5月31日，業務已遍佈中國

13個省及自治區的39個城市。 

 

根據弗若斯特沙利文報告，按 2022 年的生豬銷量計，三大

參與者各自所佔市場份額分別為 7.7%、2.6%及 1.7%；按

生豬銷量計，德康農牧在中國所有生豬供應商中排名第六，

市場份額為 0.8%。於 2022 年，按黃羽肉雞銷量計，德康

農牧在中國所有黃羽肉雞供應商中排名第三，市場份額為 

2.1%，而最大參與者的市場份額為 28.2%。 

 

於2020年、2021年及2022年以及截至2022年及2023年5

月31日止五個月，公司生豬產品貢獻的收入分別佔總收入

的70.6%、72.4%、78.1%、75.2%及78.8%；家禽產品貢

獻的收入分別佔總收入的28.1%、26.4%、21.4%、24.3%

及19.9%；輔助產品貢獻的收入分別佔總收入的1.3%、

1.2%、0.5%、0.6%及1.3%。 

 

德康農牧上市引入3名基石投資者，合共認購5000萬美元。

基石投資者包括:貴陽市國資委旗下貴陽農業，國企秀山縣

欣之園，以及四川省渠縣財政局旗下渠縣匯興。 

每手股數 100  

招股價(港元) 30.35 至 36.95  

股份市值(港元) 約118億-  143.7億  

全球發售股數目 約 26,912,000股H股  

國際配售股份數目 約24,220,800股H股(90%)  

香港公開發售股份數目 約2,691,200股H股(10%)  

股份集資凈額(港元) 約7.88億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 11.7倍 至 14.2倍  

聯席保薦人 中金、花旗  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約50%將於未來三年用於拓展現有生豬和黃羽肉雞養殖業務；  

 約15%在未來兩年用於發展食品加工業務。； 

 約10%將在未來三年用於研發投入及信息科技系統； 

 約10%將用於戰略投資或潛在收購； 

 約5%將用於償還利率介乎3.2%至4.15%的若干未償還銀行貸款； 

 約10%計劃用作營運資金及一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 
2021/12 

年度 

2022/12 

年度 

2023/05 

5個月 
 
德康農牧食品是中國排名第六的生豬供應商及排名第三的

黃羽肉雞供應商。過往三年收入增長迅猛，由2020年的

81.45億元人民幣，增至2022年的150.37億元人民幣。其

中生豬產品收入貢獻超過70%，豬肉價格的大幅波動，也

對企業的毛利率和經營業績造成較大影響，去年扭虧為

盈，今年首5個月卻再錄得約21億人民幣虧損。 

 

由於內地經濟復甦步伐不及預期，豬肉價格下行週期拉

長，預期德康農牧今年將繼續錄得重大虧損。除了業績虧

損，由於此前的大規模擴張，德康農牧亦面臨較大償債壓

力，截至9月30日，其未償還債項（包括計息借款及租賃

負債）高達91.97億元人民幣。建議審慎認購。 

 

 

 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 9,901,566 15,037,027 6,362,244  

銷售成本 (9,137,465) (12,968,848) (6,745,121)  

毛利 764,101 2,068,179 (382,877)  

經營利潤╱（虧損） (2,855,159) 1,332,089 (1,994,847)  

除所得稅前虧損 (3,170,672) 910,435 (2,184,029)  

所得稅開支 (1,986) (680) (435)  

股東應佔溢利 (3,172,658) 909,755 (2,184,464)  
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德康農牧(2419.HK)                                                   招股價: HK$36.95 

孖展融資最後申請時間 (利息日數:3日(參考)) 2023/11/30日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/11/30日下午3時 

最後存入資金時間 2023/11/30日 12時 

白表最後申請時間 

預期定價日 

2023/12/01日 

2023/12/04日 

上市日期 2023/12/06日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲或以上；及 

 

 擁有香港地址（僅適用於網上白表服務）。 

 


