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普洱瀾滄古茶股份有限公司 (6911.HK) 

PU’ER LANCANG ANCIENT TEA CO., LTD. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 茶葉  根據弗若斯特沙利文報告，按2022年普洱茶產品產生的收

益計算，瀾滄古茶是中國第三大普洱茶公司，市佔率為

2.4%，排在市佔率分別為12.6%及4.4%的兩名業者之後。

按2021年及截至2023年6月30日止六個月普洱茶產品產

生的收益計算，於中國普洱茶市場的市佔率分別為2.8%及

2.5%。 

 

公司已有二十多年的歷史，開發和建構了1966及茶媽媽兩

條產品線，並於2022年7月推出新產品線岩冷，以迎合不同

消費群體的各種需求。今年9月，普洱景邁山古茶林文化景

觀正式被列入世界文化遺產名錄，瀾滄古茶是獲得唯一官

方授權景邁山申報世界文化遺產成功紀念茶的茶企。 

 

於2020年、2021、2022年，公司收益分別4.06億元(人民

幣·下同)、5.59億元和4.63億元2023年上半年收入按年增長

1.6%至2.32億元。毛利率由70.4%跌至60.3%。 

 

瀾滄古茶引入5名基石投資者，合共認購約1.2億元股份。基

石投資者包括雲南省瀾滄縣國資委旗下瀾滄綠色資源投

資、嘉實基金、Wang Chen及Zhang Liang旗下中國海景、

王春宇，以及興日投資。 

 

每手股數 200  

招股價(港元) 10.4 至 14.16  

股份市值(港元) 約8.74億-11.89億  

全球發售股數目 約 21,000,000股H股  

國際配售股份數目 約 18,900,000股H股(90%)  

香港公開發售股份數目 約 2,100,000股H股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約1.86億(以招股價中位數計)  

經調整歷史市盈率 約11倍 至 15倍  

聯席保薦人 中信建投、招商證券  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約35%將用於建立現代化物流及倉儲中心、建設新生產車間及改良

現有生產車間，以提高產能；  

 約27%將用於建立銷售渠道； 

 約18%將用於品牌建設及產品營銷； 

 約5%將用於在茶行業作戰略投資及收購能與業務發揮協同效應的

商機； 

 約5%用於升級資訊科技基礎設施； 

 約10%將撥充營運資金以及作其他一般企業用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2021/12 

年度 

2022/12 

年度 

2023/06 

6個月 
 
按收益計，中國普洱茶的市場規模由二零一七年的人民幣

115億元增加至二零二二年的人民幣174億元，複合年增

長率為8.6%，預期二零二七年將達到人民幣244億元，二

零二二年至二零二七年的複合年增長率為7.0%。 

 

瀾滄古茶是中國第三大普洱茶公司，也是農業產業化國家

重點龍頭企業。往績期內，集團收入主要來自1966和茶媽

媽兩條產品線，後者作為消費類產品線，拓展了紅茶、白

茶市場，推出杯裝茶和袋泡茶等便攜系列，目前收入佔比

逐步提升至三成。不過由於茶媽媽的毛利率低於1966品牌

線，令公司的毛利率有所下降。 

 

瀾滄古茶題材稀缺，是香港市場普洱茶概念第一股，吸引

地方國資平台和知名基金公司認購，唯估值偏高，建議小

額認購。 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 558,677 462,869 232,028  

銷售成本 (190,237) (157,872) (92,203)  

毛利 368,440 304,997 139,825  

銷售及分銷開支 (122,183) (136,413) (67,631)  

其他淨開支 (92,556) (73,132) (38,803)  

經營溢利 153,701 95,452 33,391  

除稅前溢利 146,282 85,449 27,032  

股東應佔利潤 131,006 72,205 24,366  

非控股權益 (2,046) (1,713) (798)  

經調整淨利潤 146,960 71,947 24,761  
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瀾滄古茶(6911.HK)                                              招股價: HK$14.16 

孖展融資最後申請時間 2023/12/18日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/12/18日下午3時 

最後存入資金時間 2023/12/18日 12時 

白表最後申請時間 2023/12/19日 

預期定價日 2023/12/20日 

公開發售結果公布 2023/12/21日 

上市日期 2023/12/22日 

 

 

申請認購股數表 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 擁有香港地址（僅適用於網上白表服務）。 

 


