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蘇州貝克微電子股份有限公司(2149.HK) 

BaTeLab Co., Ltd. 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 芯片  貝克微電子是於中國享有重要市場地位的模擬IC圖案晶圓

提供商之一。可交付的產品是附著完整電路、下游客戶可自

行決定通過標準易行的封裝測試或使用提供的封裝測試解

決方案後即可製成單個IC芯片的模擬IC圖案晶圓。 

 

據弗若斯特沙利文，由於2022年中國前五大提供商的市場

份額合計僅佔5.0%，因此模擬IC圖案晶圓市場較為分散。

根據同一資料來源，以2022年收入計，貝克微電子是中國

最大的模擬IC圖案晶圓提供商，佔同年中國市場規模總額

的市場份額為1.7%。 

 

不同於以fabless模式（依賴於第三方EDA軟件及IP提供商） 

運營的傳統IC公司，公司已開發出中國唯一的全棧式設 

計平台，打通模擬IC EDA+IP+設計全流程，使其能夠高效

開發產品並交付標準化的高性能圖案晶圓，並確保在業內

的競爭優勢。 

 

公司已推出約400款多樣化工業級模擬IC圖案晶圓產品， 

覆蓋電源管理類別及信號鏈類別的七個子類別，即開關穩

壓器、多通道IC和電源管理IC、線性穩壓器、電池管理IC、

監控和調製解調IC、驅動器IC及線性產品。 

 

比亞迪(01211)於6月以5000萬元人民幣購入貝克微電子

4.81%股權。 

每手股數 100  

招股價(港元) 27.47 至 38.45  

股份市值(港元) 約16.5億 - 23.1億  

全球發售股數目 約15,000,000股H股  

國際配售股份數目 約13,500,000股H股(90%)  

香港公開發售股份數目 約1,500,000股H股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約2.65億(以招股價中位數計)  

經調整歷史市盈率 25.4倍 至 30倍  

獨家保薦人 中金  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約30%將用於提升研發及創新能力； 

 約30%將用於豐富產品組合及拓展業務； 

 約10%將用於擴大客戶群及加強與客戶的關係； 

 約20%將用於戰略性投資及╱或收購； 

 約10%將用於營運資金及一般公司用途。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2021/12 

年度 

2022/12 

年度 

2023/06 

6個月 
 
以2022年收入計，中國模擬IC市場規模達到了人民幣

3,486億元，並預計2027年將增至人民幣5,165億元，年

複合增長率為8.2%。以2022年收入計，中國模擬IC圖案

晶圓市場規模約為人民幣213億元，預計2027年將增至人

民幣522億元，年複合增長率為19.7%。 

 

貝克微電子是中國市佔第一的模擬IC圖案晶圓提供商，不

過這個市場較分散，加上疫情過後，晶片行業增速有所放

緩。公司業績依賴兩大分銷商，透過上市可獲得資金加強

研發能力和擴大客群。 

 

貝克微電子過去幾年收入增長迅速，毛利率維持在55%左

右， 2020年-2022年期间淨利潤年复合增长率达

160.9%。上市前獲比亞迪入股，有望增加市場信心，唯

估值偏高，建議小額認購。 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 212,711 352,510 204,422  

銷售成本 (92,711) (153,186) (91,527)  

毛利 120,000 199,324 112,895  

其他收入及淨收益 4,087 9,791 5,642  

研究及開發開支 (47,609) (84,879) (57,411)  

其他淨開支 (15,632) (25,761) (13,466)  

經營利潤 60,846 98,475 47,660  

稅前利潤 56,969 96,824 45,864  

期內利潤 56,969 95,262 45,864  

經調整淨利潤 56,969 95,262 56,644  

毛利率 56.4% 56.5% 55.2%  
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蘇州貝克微電子(2149.HK)                                       招股價: HK$38.45 

孖展融資最後申請時間  2023/12/20日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2023/12/20日下午3時 

最後存入資金時間 2023/12/20日 12時 

白表最後申請時間 

預期定價日 

公開發售結果公布 

2023/12/21日12時 

2023/12/22日 

2023/12/27日或之前 

上市日期 2023/12/28日 

 

 

申請認購股數表 

 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 擁有香港地址（僅適用於透過網上白表服務提交的線上申請）。 

 

 

     


