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長久股份有限公司(6959.HK) 

Changjiu Holdings Limited 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 質押車輛監控服務  長久股份為在中國提供質押車輛監控服務和汽車經銷商運

營管理服務。根據灼識諮詢的資料，按2022年的收入（市

場份額為47.9%）及截至2022年12月31日的汽車經銷商用

戶數目計，長久股份均為中國汽車流通領域最大的質押車

輛監控服務提供商。 

 

公司收入主要來自質押車輛監控服務，主要向(i)就汽車經

銷商購買汽車而向其提供有質押融資的金融機構，主要包

括商業銀行及汽車金融公司；及(ii)從事質押車業務的汽車

經銷商提供質押車輛監控服務。 

 

於2022年4月，公司開始透過提供汽車經銷商運營指導、數

據系統及管理解決方案向汽車經銷商提供運營管理服務，

目前收入佔比不足一成。截至2023年6月30日，共管理75

家汽車經銷商，其中74家由長久集團擁有，一家由獨立第

三方擁有。 

 

截至2020年、2021年及2022年12月31日止年度，公司收

入由4.3億元(人民幣·下同)增至5.48億元，複合年增長率為

12.8%。使用其服務的汽車經銷商數量由截至2020年的

8,316個增至截至2023年6月30日的11,152個。 

每手股數 500  

招股價(港元) 5.95 至 7.9  

股份市值(港元) 約12.02億-15.97億  

全球發售股份數目 約 50,540,000股  

國際配售股份數目 約 45,486,000股(90%)  

香港公開發售H股股份數目 約 5,054,000股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約3.13億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 11.4倍至15.2倍  

保薦人 中信証券、工銀國際  

回撥機制     

少於15倍 20%  

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約35%將用於改善質押車輛監控服務； 

 約30%用於為汽車流通領域開發一體化支持系統； 

 約15%用於擴大汽車經銷商運營管理能力； 

 約10%用於擴充銷售及營銷能力； 

 約10%用作一般業務運營和營運資金。 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2021/12 

年度 

2022/12 

年度 

2023/06 

6個月 
 
隨中國汽車經銷商和貿易商數量不斷增長，中國質押車輛

監控服務的需求穩定，按收益計，中國汽車經銷商的質押

車輛監控服務市場規模由2018年的人民幣8.7億元增至

10.5億元，複合年增長率約為4.8%。預期市場規模將於

2027年達到人民幣14.5億元。 

 

長久股份作為中國汽車流通領域最大的質押車輛監控服務

提供商，按2022年收益計市場份額為47.9%。過往收入增

長穩定，不過由於行政開支增長較快，淨利未同步上升。

質押車輛監控業務競爭激烈，令平均服務費由2020年的

3564元人民幣/月，下滑至2023年首6個月的3206元人民

幣/月。公司開闢運營管理服務作為第二業務，唯目前主

要依賴集團關聯方，對外客戶僅一家。是次上市估值一

般，建議小額認購。 

 

 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 477,697 547,867 309,431  

銷售成本 (295,401) (322,828) (176,028)  

毛利 182,296 225,039 133,403  

其他收入 441 1,552 823  

行政開支 (71,101) (76,984) (63,400)  

其他淨開支 (15,433) (18,708) (13,868)  

經營溢利 96,203 130,899 56,958  

除稅前溢利 93,149 127,626 55,472  

年╱ 期內溢利 83,731 95,912 35,291  

股東應佔溢利 83,731 95,877 35,291  

毛利率 38.2% 41.1% 43.1%  

經營現金流 114,732 82,030 (20,755)  
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長久股份有限公司(6959.HK)                                招股價: HK$7.9 

孖展融資最後申請時間  2024/01/03日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2024/01/03日下午3時 

最後存入資金時間 2024/01/03日 12時 

白表最後申請時間 

預期定價日 

公開發售結果公布 

2024/01/04日12時 

2024/01/05日 

2024/01/08日或之前 

上市日期 2024/01/09日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 擁有香港地址（僅適用於透過網上白表服務提交的線上申請）； 

 

 

     

  


