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樂思集團有限公司 (2540.HK) 

Lesi Group Limited 

融資比率/利率： 90%以上/另議 

利息日數： 6日 

招股資料        業務及相關資料   

行業 廣告  樂思集團是中國的移動廣告服務供應商，主要向客戶

提供全面的移動廣告服務，以在媒體夥伴營運的媒體

平台營銷其品牌、產品及╱或服務。服務包括移動營

銷規劃、流 量獲取、廣告素材製作、廣告投放、廣告

優化、廣告活動管 理及廣告分發。擬優化移動廣告的

宣傳效果及增加其對目標移動用戶的曝光率，達成客

戶的營銷目標及提高其投資回報率。 

 

按2022年總帳單計算，公司於中國移動廣告行業擁

有約0.1%的市場份額。 

 

於2020年、2021年、2022年以及2023年9月30日止

9個月，公司實現總收益分別約為人民幣3.78億元、

4.70億元、4.93億元、4.97億元；同期，公司實現年

內溢利分別為人民幣4977.3萬元、5748.8萬元、

6830.7萬元、4891.1萬元。 

 

於2023年9月30日，公司已與6名媒體發佈商建立業

務關係，均為中國著名科技公司，可在超過30個媒體

平台直接分發移動廣告。 

每手股數 2,500  

招股價(港元) 1.10 至  1.50  

股份市值(港元) 約5.5億-7.5億  

全球發售股數目 約 125,000,000 股  

國際配售股份數目 約 112,500,000 股(90%)  

香港公開發售股份數目 約 12,500,000 股 (10%)  

股份集資凈額(港元) 約 1.08 億(以招股價中位數計)  

歷史市盈率 7.5倍 – 10.3倍  

獨家保薦人 華升資本  

回撥機制     

15倍或以上至50倍以下 30%  

50倍或以上至100倍以下 40%  

100倍或以上 50%  

資金用途       

 約40%將用於擴大客戶基礎及廣告分發網路，借此擴充公司在中國

的移動廣告業務； 

 約20%將用於提升公司的短視頻製作能力； 

 約20%將用於優化及升級自家開發平臺的功能； 

 約10%將用作在時機來臨時為中國或海外市場的廣告及行銷行業的

任何並購機會提供資金； 

 約10%用作營運資金及一般企業用途 

 
 

 

財務數據       評析(3.0/5.0,5 分為最高分) 

 2021/12 

年度 

2022/12 

年度 

2023/09 

9個月 
 
據艾瑞諮詢報告，中國移動廣告行業市場規模由

2018年的約人民幣3660億元增至2022年的約人民

幣8950億元，複合年增長率約25%。於2023年至

2027年，移動廣告行業市場規模預期將以約8.7%的

複合年增長率增長，於2027年將達人民幣14070億

元。公司主要收入來自移動廣告解決服務方案，收

入穩定增長，服務逾150名來自各行各業的客戶，與

6名頂尖媒體發佈商建立關係，具備豐富經驗，可滿

足不同服務需求。 

 

公司依賴包括阿里巴巴在內的五大供應商購買廣告

及投放移動廣告，這些供應商的價格和條款或對公

司業績帶來巨大影響。同時公司逾六成收入也主要

來自五大客戶，存在過於集中的風險。 

 

公司受中國宏觀經濟影響較大，建議審慎認購。 

 人民幣 人民幣 人民幣  

 (千元) (千元) (千元)  

收入 470,180 492,570 497,261  

服務成本 (376,489) (389,517) (420,234)  

毛利 93,691 103,053 77,027  

其他收入淨額 4,660 4,978 1,292  

銷售及營銷開支 (3,863) (4,244) (2,481)  

行政開支 (23,910) (26,054) (17,854)  

貿易及應收款減值虧損 (7,677) (5,129) (6,134)  

經營所得溢利 62,901 72,604 51,850  

除稅前溢利 59,669 71,013 50,475  

所得稅 (2,181) (2,706) (1,564)  

股東應佔溢利 57,488 67,290 48,419  

非控股權益 — 1,017 492  
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樂思集團有限公司 (2540.HK)                                招股價: HK$1.50 

孖展融資最後申請時間  2024/03/04日 12時(額滿即止) 

現金形式最後時間 2024/03/04日下午3時 

最後存入資金時間 2024/03/04日 12時 

白表最後申請時間 

預期定價日 

公開發售結果公布 

2024/03/05日12時 

2024/03/06日 

2024/03/07日或之前 

上市日期 2024/03/08日 

 

申請認購股數表 

 

 

申請資格 

 

如 閣下或 閣下為其利益提出申請的任何人士符合以下條件，可申請認購香港 發售股份： 

 

 年滿18歲； 

 

 擁有香港地址（僅適用於透過網上白表服務提交的線上申請）； 

 

 身處美國境外及非美籍人士（定義見美國證券法S規例）； 

 

 並非中國法人或自然人（已遵守一切有關該申請的中國相關法律及法規的人士（包括但不限於合資格境內機構投 

資者）除外）。 

 

 

     


