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通達集團 (698 HK) 

預期於 2025 財政年度實現轉機 
 

• 正面盈利預告—預期 2025 財政年度淨利潤介乎 11.5 億至 12.5 億港元，相較
於 2024 財政年度錄得 39 億港元淨虧損 

• 儘管 2025 財政年度銷售額預期保持穩定，毛利率的大幅改善推動了盈利增
長 

 
 
於 2025 財政年度實現盈利—標誌著關鍵時期 

通達剛剛發佈正面盈利預告，表示公司預期 2025 財政年度淨利潤介乎 11.5 億至
12.5 億港元，與 2024 財政年度錄得 39 億港元淨虧損相比，實現重大轉機。此次
顯著改善主要由以下因素推動： 

 

1) 2025 財政年度未錄得重大一次性項目。 在 2024 財政年度，通達曾錄得一次
性非現金資產減值撥備共 24 億港元，涵蓋固定資產、聯營公司投資，以及
應收款項及合營公司貸款。 
 

2) 整體毛利率顯著改善。 雖然公司 2025 財政年度銷售額保持穩定，但整體毛
利率由 2024 財政年度的毛損率 5.9%大幅提升至預期約 15.5%至 16.5%。此顯
著改善主要受惠於折舊費用下降及庫存管理優化。由於 2024 財政年度固定
資產減值，2025 財政年度折舊費用預期大幅下降約 3.4 億港元。2024 年，受
行業激烈競爭及市場波動影響，通達的庫存周轉放緩，導致撥備 5.1 億港
元。然而，公司去年積極加強客戶關係，實施更嚴格的風險管控，並優化客
戶組合，篩選低毛利訂單。這些措施提升了訂單質量及盈利能力，從而使庫
存撥備按年減少約 5 億港元。 

 

3) 研發成本及營運開支優化。 在 2025 財政年度，行政開支預期按年下降約 4.2
億至 4.3 億港元，主要原因是公司於 2024 年 4 月完成高精密零部件業務的處
置。 

 

在成功完成重組後，通達已強化資產負債表，為可持續增長奠定穩固基礎。儘管
全球經濟挑戰持續，公司穩健的財務狀況將使其能夠把握新機遇，推動業務進入
下一階段的擴展。公司將運用創新技術，拓展高潛力業務領域，並加強新產品的
研發。 

 

圖 1   中期業績亮點 

 
來源: 公司資料 
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信息披露 
本研究報告中的資訊和意見由英皇證券有限公司和高誠證券有限公司及／或其聯屬公司（統稱「英皇及高誠」）以及本報告中指定的研究分析師編制。  

分析師的保證披露  

就研究報告全部或部分的內容，研究報告中提及的個別券商或發行商，每位分析師均有主要責任及保證：（一）所表達的觀點均準確反映了其個別證

券或發行商的個人看法，包括關於英皇及高誠的觀點，且以獨立的方式準備；及（二）分析師在研究報告中表達直接或間接的具體建議或觀點，不會

與過去或現在報酬的任何部分相關。  

就研究報告的內容，每位分析師進一步確認：（一）分析師及／或其聯繫人（根據香港證券及期貨事務監察委員會頒布《操守準則》的定義）均沒有

在研究報告發佈日期前的 30 個公曆日買賣過研究報告提及的股票；（二）分析師及／或其聯繫人均沒有擔任研究報告提及上市公司的的高級人員；

及（三）分析師及／或其聯繫人均沒有對研究報告涉及的股票擁有任何財務利益。 

股票的評級披露 

基本的評級制度 

基本的評級制度是根據我們對股票未來 12 個月潛在總回報率的預估。潛在總回報率是指（1）未來 12 個月股價上漲或下跌幅度（以百分比表示）

及（2）未來 12個月的總股利收益率。 

買入 (BUY)：預計該股票的潛在總回報率（大型股票／中小型股票）將分別超過 10% / 15%。 

中性 (NEUTRAL)：預計該股票的潛在總回報率分別為大型股票 -10%至 10%／中小型股票 15%。 

賣出 (SELL)：預計該股票未來 12個月的潛在總回報率低於 -10%。 

策略性建議的評級系統 

策略性建議的評級系統是根據短期的股價催化因素、技術分析因素和／或量化分析，預計持續時間為三個月。策略性建議的評級系統可能針對評級系

統未涵蓋的公司，或與我們對同一家公司的基本評級相反的公司。 

策略買入（TB）：該股票的潛在總回報預計超過 20%。 

策略賣出／做空（TS/TSH）：預計該股票的潛在總回報將低於 -20%。 

平倉／到期策略性建議：策略性建議的評級將在以下情況下被視為結束或過期：（一）股價在策略性建議後達到獲利或止蝕水平；或（二）在策略性

建議後起的 3 個月後（以較早者為準）。 

未評級 (NR)：沒有基本或策略性建議評級的股票。 

審查中 (UR)：股票的目標價和／或評級的指示會因在短期內發生的變化，通常是因為可能影響投資前景或估值的事件。 

我們一般將市值達到或高於 50 億美元的公司定義為大型股票，而市值低於此水平的公司則定義為中小型股票。  

由於每日的價格波動，個別規模類別股票的實際總市值可能會暫時偏離上述門檻及策略性建議的評級涵蓋股票的潛在總回報可能暫時與指定的基本評

級相關的定義的潛在總回報不一致。 
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一般披露與免責聲明 

 

本研究報告是根據我們認為可靠的公開資訊而編寫，但英皇證券有限公司和高誠證券有限公司及／或其聯屬公司（統稱「英皇及高誠」）未對本研究
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時在本研究報告所提及的證券或其他金融產品中持有長倉或空倉，並可能以個人身份進行買賣。投資者應就建議自行獨立評估本研究報告所載資訊，
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本研究報告所載資訊，以及其中的意見、估值、評級、估算和預測，可能會隨時變更，並且可能在未經通知的情況下進行修正。過去的表現並不能作

為未來表現的可靠指標。在若干的時期，英皇及高誠能會發布與本文所載的意見、估值、評級、估算和預測不一致的報告。 

英皇及高誠的銷售人員、交易員及其他專業人士可能會提供口頭或書面的市場評論或交易觀點，這些可能與本研究報告中提出的建議和意見不一致，
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本文件是嚴格保密僅供收件人使用。此文件僅供您參考，不得複製、再分發或以任何方式（直接或間接）傳遞給任何其他人士，也不得全部或部分刊

登，用於任何目的。此文件或其任何副本不得帶出香港或傳送到香港以外的地區。若在其他司法管轄區分發此文件，可能受到法律限制，持有此文件
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