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鷹普精密工業 (1286 HK) 

增發配售為進一步成長奠定基礎 
 

• 增發配售籌集港幣 539.0 百萬元以支持擴張 
• 因需求強勁，上調 FY26 銷售預測 

 

 
強化資本以推動未來增長 

鷹普精密宣布已進行增發配售，籌集淨收益約港幣 539.0 百萬元。公司將以每股
港幣 9.10 的價格配售 6,000 萬股。鷹普精密計劃將所得款項作策略性部署：1) 擴
充墨西哥及中國廠房的產能，以滿足加速增長的需求，尤其是與人工智慧數據
中心相關的終端市場（約佔收益的 64.9%）；2) 投資未來產能擴張及新工藝類
別，為航空航天業務的長期、可持續增長奠定基礎（18.6%）；3) 透過償還銀行
借款以強化資產負債表，並支持一般營運資金（16.5%）。 

 

穩健的 2026 年第一季度 

全球投資鑄造市場預計將由 2025 年的約 175 億美元擴展至 2031 年的逾 238 億美
元，其中約 40 億美元的增長將由航空航天、能源及醫療行業推動。為把握此機
遇，公司正積極評估產能擴張及新工藝類別，為航空航天業務的長期、可持續增
長奠定基礎。 

 

此外，根據鷹普精密 在 2026 年第一季度的業務更新，銷售動能在 1Q26 持續加
速，延續了 2025 年第二季度的增長勢頭。鷹普精密 以服務多元化的全球客戶群
而聞名，產品銷售至不同終端市場。多元化工業、航空航天、能源及醫療行業的
銷售展現出強勁韌性，在 1Q26 錄得同比增長 40.7%。去年，人工智慧持續蓬
勃，推動數據中心的需求不斷增長，這顯著提升了對高馬力引擎的需求，而高馬
力引擎是分佈式發電的重要組件。因此，與人工智慧數據中心相關的終端市場—
—包括高馬力引擎及多元化工業——在 1Q26 表現尤為強勁。休閒船舶及車輛的
銷售亦同比增長 41.4%。總體而言，公司在 1Q26 的總銷售額同比增長 22.5%，達
港幣 14 億元。 

 

令人鼓舞的 2026 年第一季度訂單推動全年預測上調 

展望未來，雖然汽車行業持續面臨逆風，但商用車板塊已開始顯現復甦的早期跡
象。持續的地緣政治緊張局勢或將繼續為鷹普精密帶來挑戰。然而，部分終端市
場客戶的需求預期在 2026 年第二季度及 2027 財年增長。公司預期未來兩至三年
銷售收入將加速增長，主要受益於人工智慧數據中心產品的持續強勁需求、墨西
哥 SLP 廠區的大量新訂單管道，以及部分終端市場需求的回暖。 

 

在高馬力引擎板塊方面，產品升級從鑄件及粗加工延伸至更深層次的加工及部分
全製成，再加上新專案的陸續量產（涵蓋現有及新客戶），預期將推動該板塊進
入新的增長軌跡。此外，墨西哥 SLP 廠區的第二期大型砂模鑄造車間計劃於 2026
年中期開始量產，將提供額外產能以支持擴張。在航空航天板塊，由於涉及專業
工藝，預期在 2026 年下半年獲得更多認證，為逐步量產鋪平道路。在醫療板
塊，鷹普精密將持續推進手術機器人及相關產品，預期在未來數年帶來可觀的增
長潛力。 

 

綜合以上因素及現有訂單積壓，鷹普精密已將 2026 全年銷售預測上調至同比增
長 15%至 20%。 

 

 

 

 

   

 

未評級 
當前股價 (港元)* 9.96

目標價 (港元) N/A

上升/下跌空間 (%) N/A 

    前次評級 未評級

    前次目標價 N/A

恒生指数 25,328.23

* 股價截至 27-May-26

關鍵數據
股票代號 1286 HK

總市值 (港元) 18,797

近3個月人均成交額 50.9

52周最高價 (港元) 11.80

52周最低價 (港元) 2.42

自由流通比率 (%) 16.7%

總股本 (百萬股) 1,887.3

股價表現 絕對回報 相對回報

1個月 -2.2% 0.1%

3個月 14.4% 20.2%

6個月 82.8% 87.2%
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圖 1   終端市場劃分 

 
來源: 公司資料 

 

圖 2   業務分部 

 
來源: 公司資料 

 

圖 3   地區分佈 

 
來源: 公司資料 
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圖 4   損益表 

 
來源: 公司資料 

 

圖 5 同業比較 

 
來源: 公司資料, Crosby 
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信息披露 
本研究報告中的資訊和意見由英皇證券有限公司和高誠證券有限公司及／或其聯屬公司（統稱「英皇及高誠」）以及本報告中指定的研究分析師編制。  

分析師的保證披露  

就研究報告全部或部分的內容，研究報告中提及的個別券商或發行商，每位分析師均有主要責任及保證：（一）所表達的觀點均準確反映了其個別證

券或發行商的個人看法，包括關於英皇及高誠的觀點，且以獨立的方式準備；及（二）分析師在研究報告中表達直接或間接的具體建議或觀點，不會

與過去或現在報酬的任何部分相關。  

就研究報告的內容，每位分析師進一步確認：（一）分析師及／或其聯繫人（根據香港證券及期貨事務監察委員會頒布《操守準則》的定義）均沒有

在研究報告發佈日期前的 30 個公曆日買賣過研究報告提及的股票；（二）分析師及／或其聯繫人均沒有擔任研究報告提及上市公司的的高級人員；

及（三）分析師及／或其聯繫人均沒有對研究報告涉及的股票擁有任何財務利益。 

股票的評級披露 

基本的評級制度 

基本的評級制度是根據我們對股票未來 12 個月潛在總回報率的預估。潛在總回報率是指（1）未來 12 個月股價上漲或下跌幅度（以百分比表示）

及（2）未來 12個月的總股利收益率。 

買入 (BUY)：預計該股票的潛在總回報率（大型股票／中小型股票）將分別超過 10% / 15%。 

中性 (NEUTRAL)：預計該股票的潛在總回報率分別為大型股票 -10%至 10%／中小型股票 15%。 

賣出 (SELL)：預計該股票未來 12個月的潛在總回報率低於 -10%。 

策略性建議的評級系統 

策略性建議的評級系統是根據短期的股價催化因素、技術分析因素和／或量化分析，預計持續時間為三個月。策略性建議的評級系統可能針對評級系

統未涵蓋的公司，或與我們對同一家公司的基本評級相反的公司。 

策略買入（TB）：該股票的潛在總回報預計超過 20%。 

策略賣出／做空（TS/TSH）：預計該股票的潛在總回報將低於 -20%。 

平倉／到期策略性建議：策略性建議的評級將在以下情況下被視為結束或過期：（一）股價在策略性建議後達到獲利或止蝕水平；或（二）在策略性

建議後起的 3 個月後（以較早者為準）。 

未評級 (NR)：沒有基本或策略性建議評級的股票。 

審查中 (UR)：股票的目標價和／或評級的指示會因在短期內發生的變化，通常是因為可能影響投資前景或估值的事件。 

我們一般將市值達到或高於 50 億美元的公司定義為大型股票，而市值低於此水平的公司則定義為中小型股票。  

由於每日的價格波動，個別規模類別股票的實際總市值可能會暫時偏離上述門檻及策略性建議的評級涵蓋股票的潛在總回報可能暫時與指定的基本評

級相關的定義的潛在總回報不一致。 
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一般披露與免責聲明 

 

本研究報告是根據我們認為可靠的公開資訊而編寫，但英皇證券有限公司和高誠證券有限公司及／或其聯屬公司（統稱「英皇及高誠」）未對本研究

報告的內容進行獨立核實，也不明示或暗示其內容的公正性、準確性、及時性、合理性或完整性，使用者不應以此作為依據。本研究報告所載資訊與

觀點僅供投資者參考，並未考慮個別客戶的具體投資目標、財務情況或需求，也不構成買賣證券或其他金融產品的要約、邀請或任何投資建議或服務。

在任何情況下，本研究報告所載資訊或所表達的觀點均不構成對任何人的個人建議。  

英皇及高誠可能持有並且可能進行與本研究報告所提及公司相關證券的持倉及交易，也可能為該等公司提供或尋求提供投資銀行或財務顧問服務。投

資者應該知悉，相關持倉及交易可能影響本研究報告客觀性的利益衝突。英皇及高誠及其高級職員、董事和員工但不包括股票和信用分析師，可能不

時在本研究報告所提及的證券或其他金融產品中持有長倉或空倉，並可能以個人身份進行買賣。投資者應就建議自行獨立評估本研究報告所載資訊，

並考慮自身的投資目標、財務狀況及特殊需求，並在參與本研究報告所涉及公司證券相關的任何交易前，應諮詢自己的專業和財務顧問，以了解法律、

商業、財務、稅務及其他相關方面的事項。英皇及高誠及其股東或相關聯繫人，概不對因使用或依賴本文件或其內容或相關的任何事項而造成的任何

損失或後果承擔任何責任。.  

本研究報告所載資訊，以及其中的意見、估值、評級、估算和預測，可能會隨時變更，並且可能在未經通知的情況下進行修正。過去的表現並不能作

為未來表現的可靠指標。在若干的時期，英皇及高誠能會發布與本文所載的意見、估值、評級、估算和預測不一致的報告。 

英皇及高誠的銷售人員、交易員及其他專業人士可能會提供口頭或書面的市場評論或交易觀點，這些可能與本研究報告中提出的建議和意見不一致，

甚至有不同的觀點。此類觀點或建議反映了制定者的不同假設、觀點和分析方法，英皇及高誠沒有義務確保此類其他交易觀點或建議給予研究報告的

任何收件人知悉。英皇及高誠的資產管理部門、自營交易台部門及其他投資業務可能會作出與本報告中表達的建議或意見不一致的投資決策。  

本文件是嚴格保密僅供收件人使用。此文件僅供您參考，不得複製、再分發或以任何方式（直接或間接）傳遞給任何其他人士，也不得全部或部分刊

登，用於任何目的。此文件或其任何副本不得帶出香港或傳送到香港以外的地區。若在其他司法管轄區分發此文件，可能受到法律限制，持有此文件

的人士應自行了解並遵守相關限制。通過接受本研究報告，您即表示同意遵守上述指示。 

本研究報告只限於在香港發佈。研究報告未有提供給任何其他法管轄區內的人士或實體，也不得被任何人在提供或使用該等資料違反當地適用的法律、

規則或法規、政府當局或監管或自律組織或結算組織的規定的情況下使用。  
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